PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO CON RELACION AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO IRREV()CABI,‘E EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO
NUMERO F/998

ENTRE

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA
LLAVE'Y LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y
REPRESENTANTES SE LISTAN EN EL ANEXO 1 DEL PRESENTE
CONVENIO

EN SU CARACTER DE F IDEICOMITENTES

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
DIVISION FIDUCIARIA
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN

20 DE JUNIO DE 20%




PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO (EL “CONVENIO”) AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO
NUMERO F/998 SUSCRITO EL 5 DE DICIEMBRE DE 2008 (EL “FIDEICOMISO?”),
QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE
LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, REPRESENTADA POR SU
ENCARGADO DE DESPACHO, EL C.P. CARLOS AGUIRRE MORALES, ASI
COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO QUE SE LISTAN EN EI, ANEXO
1 DEL PRESENTE CONVENIO (LOS “FIDEICOMITENTES”); POR OTRA PARTE,
COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA, REPRESENTADA POR SU
DELEGADO FIDUCIARIO, EL SENOR ALONSO ROJAS DINGLER. (EL
‘FIDUCIARIO”); Y POR OTRA PARTE, COMO REPRESENTANTE COMUN DE
LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS,
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, REPRESENTADA POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS, LOS
SENORES RICARDO CALDERON ARROYO Y LUIS FERNANDO TURCOTT
RIOS; DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

Los (érminos con maytiscula inicial, que no se encuentren definidos en el presente
Convenio, tendran el significado que se les atribuye a dichos términos cn ¢l Iideicomiso.

ANTECEDENTES

I. Segin se desprende de las Actas de Cabildo ancxas al Fideicomiso como Anexo “D”,
en las fechas ahi mencionadas se  llevaron a cabo las sesiones de  cabildo
correspondientes, en las cuales el H. Ayuntamiento de cada Fideicomitente Municipal
autorizo a sus representantes a celebrar ¢l Fideicomiso.

I LEn términos del Deereto Namero 255 de fecha 9 de junio de 2008 v publicado en la
Gaceta Oficial Numero Extraordinario 189 ¢l 11 de junio del mismo ano, ¢l H.
Congreso del Istado autorizo al Fjecutivo del Estado para que, por conducto de la
Secretaria de Finanzas v Plancacion celebrara en su caracter de Fideicomitente ¢l
contrato  de  Fideicomiso.  Asimismo, ¢l mencionado Decreto  autorizo a los
Iideicomitentes Municipales para que, por conducto de sus respectivos representantes
celebraran ¢l Fideicomiso.

III. 1l 5 de diciembre de 2008, las partes del presente Convenio  celebraron el
Iideicomiso.

IV. Que al amparo del Fideicomiso, ¢l 16 de diciembre de 2008, se llevaron a cabo las
emisiones de certificados bursatiles liduciarios con clafes le pizarra VRZCB 08U vy
VRZCB 08 (los “Certificados Bursitiles”).




V. Laluente de pago de los Certilicados Bursatiles esti constituida por ¢l Patrimonio del

Fideicomiso.

a)

Ll 25 de encro de 2013, mediante Asamblea General de Tenedores de los
Certilicados Bursatiles de cada Emision (las “Asamblcas de Tenedores”). los
Tenedores de cada Fmision acordaron: (i) implementar las medidas necesarias que
permitan clevar la calidad crediticia de las Emisiones v en especilico aplicar parte de
los Remanentes retenidos en la Cuenta de Fondo de Remanentes para la
constitucion de un fondo de soporte, por un monto de 5177,000,000.00 (Ciento
selenta y sicte millones de Pesos 00/100 M.NL): (i) eliminar ¢l Lvento Preventivo
descrito en la clausula 15.1, inciso h del Fideicomiso; (iii) modilicar ¢l evento de
incumplimicento, en la clausula 17.1, inciso m del Fideicomiso; (iv) autorizar al
Fiduciario a entregar las Cantidades Remanentes en [orma semestral en cada fecha
de pago; (v) autorizar que en ¢l momento que se lleven a cabo las modificaciones
antes mencionadas se desactive ¢l Evento Preventivo activado a la fecha, liberando
los remanentes restantes en ¢l Fideicomiso a los Fideicomitentes Municipales; y (vi)
autorizar al Fiduciario y al Representante Comun, para llevar a cabo los actos
necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento a las resoluciones adoptadas ¢n
(érmmos de los puntos anteriores, ncluyendo, sin limitar, la celebracion,
modificacion y/o lirma de los contratos o convenios  modilicatorios a los
documentos de las emisiones de los certificados bursatiles que scan necesarios, asi
como llevar a cabo los actos necesarios para la actualizacion de la mscripeion de las
Imisiones en el Registro Nacional de Valores, a cargo de la Comision, asi como del
canje de los titulos que amparan los certilicados bursatiles en ¢l S.D. Indeval,
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Se adjunta al presente como Anexo 1, copia de las Asambleas de Tenedores,

I;

a)

DECLARACIONES

Ll Fideicomitente Estatal, por conducto de su representante legal ¢l C.P. Carlos
Aguirre Morales, declara:

Que el Encargado del Despacho de la Secretaria de Finanzas y Plancacion del
Istado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, Carlos Aguirre
Morales, esta lacultado para celebrar ¢l presente Fideicomiso a nombre del
Istado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave de acuerdo con: (i)
lo dispucsto en el Articulo 50 de la Constitucion Politica del Estado de Libre y
Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave: en el Articulo 175 del Codigo
Financiero para el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave v
las  demas  disposiciones  legales aplicables  que asi lo  faculten: (i) ¢l
nombramicnto emitido ¢l 1 de mayo de 2013, por ¢l Scrior Gobernador
Constitucional del Estado Libre v Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave,
X0 35 (i1) ¢l Decreto (tal v
cra); v (iv) las Asambleas de

cuya copia se agrega al presente Convenio como [
como dicho término se deline en la Cliusula Pr
Tenedores.



II.

() Que es su voluntad celebrar o presente Convenio bajo los  términos vy
condiciones establecidos en ¢l mismo.

(d)  Que en érminos del Decreto, de las Asambleas de Tenedores y de la ley
aplicable, se encuentra facultado para celebrar el presente Convenio.

Los Fidcicomitentes Municipales, declaran:

a) Que cada Presidente Municipal acredita su personalidad con la relacion de
tegrantes de los Ayuntamicntos del Istado de Veracruz: () clectos en ¢l
proceso clectoral 2010, publicada por ¢l Instituto Electoral Veracruzano en la
Gaceta Olicial No. Ext. 415 del 28 de dicicmbre de 2010; y/o (ii) asignados a sus
respectivos cargos por la Asamblea Legislativa del Estado de Veracruz. Copia de
las Gacetas Oliciales que acreditan las personalidades anteriores, se agregan a
este Convenio como Anexo 1.

b) Que cada Sindico acredita su personalidad con la relacion de integrantes de los
Ayuntamientos del Estado de Veracruz: ) clectos en ¢l proceso clectoral 2010,
publicada por ¢l Instituto Electoral Veracruzano en la Gaceta Oficial No. Ext.
115 del 28 de diciembre de 2010 y/o (i1) asignados a sus respectivos cargos por
la. Asamblea Legislativa del Lstado de Veracruz. Copia de las Gacetas Oliciales
que acreditan las personalidades anteriores, se agregan a cste Convenio como
Anexo 4.

(©)  Que cada Secretario de Ayuntamiento acredita su personalidad con el Acla de
Cabildo en la cual se resolvié sobre su nombramicnto y se le tomo la protesta de
Ley y/o mediante ¢l Nombramicnto expedido por el respectivo Presidente
Municipal. La copia de las actas de cabildo y nombramicntos sc agregan a este
Convenio como Anexo 5.

(d)  Que cada Tesorero Municipal acredita su personalidad con ¢l Acta de Cabildo
en la cual se resolvié sobre su nombramiento y se le tomo la protesta de Ley y/o
mediante ¢l Nombramiento expedido por ¢l respectivo Presidente Municipal. La
copia de las actas de cabildo y nombramientos se agregan a este Convenio como
Anexo 5.

(©) Que cuentan con facultades suficientes para celebrar ¢l presente Convenio v
comprometer conforme al mismo a sus respectivos Municipios, segin lo
dispuesto principalmente por los Articulos 35 Iraccion XXII, 36 [racciones IV y
VI, y 37 lracciones 1Ty V, de la Ley Organica del Municipio Libre: v 19 Iraccion
I1, 406 [raccion IV, 107 [raccion V, 199 y 437 del Codigo Hacendario Municipal;
ambos ordenamicntos del Istado de Veracruz de Ignacio de la Llave; acorde a lo
dispuesto por los respectivos Ayuntamicentos segiin consta en ¢l Anevo | del
presente contrato y conlorme al Decreto.,

() Que es su desco celebrar ¢l presente Convenio en todos  sus Lérminos,



(h)

asumiendo todos los derechos y obligaciones que en el mismo se establecen a su
lavor o a su cargo.

Que en (érminos del Deereto, de las Asambleas de Tenedores v de la ley
aplicable, s¢ encuentran facultados para cclebrar el presente Convenio.

I LT Fiduciario, por conducto de su Delegado Fiduciario, ¢l senor Alonso Rojas

Dingler declara;

a)

b)

)

Que es una institucion de banca multple debidamente constituida v existente de
conlormidad con las leyes de México, segun consta en la eseritura publica 57,681
de lecha 25 de febrero de 2000, otorgada ante la fe del Lic. Migucel Alessio
Robles, Notario Pablico nimero 19 del Distrito Federal y registrada ante el
Registro Piablico de Comercio bajo ¢l folio mercantil ndmero 262,11 I, v que
obtuvo una autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para
operar como hiduciario.

Que su Delegado Fiduciario, ¢l sefior Alonso Rojas Dingler, cuenta con los
poderes y facultades necesarios para celebrar validamente el presente Convenio
segin consta en la escritura pablica ndmero 77.080 de lecha 7 de noviembre de
2006, otorgada ante la [ del licenciado Migucel Alessio Robles, Notario Puiblico
mumero 19 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo debidamente
inscrito en el Registro Publico de la Propicdad y de Comercio del Distrito
Federal bajo el folio mercantil ntimero 663,311,

Que es su voluntad  celebrar el presente Convenio bajo los  (¢rminos v
condiciones establecidos en ¢l mismo.

IV. I Representante Comun, por conducto de sus delegados liduciarios, los sciores

a)

h)

Ricardo Calderon Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios, declara:

I’s una institucion de banca multiple debidamente constituida y existente de
conlormidad con las leyes de México. segun consta en la escritura publica
niamero 157,391, de fecha 23 de febrero de 2004, otorgada ante la fe del
licenciado José Antonio Manzanero I'scutia, Notario Publico ntmero 138 del
Distrito Federal, actuando como asociado en ¢l protocolo de la notaria nimero
seis, de la cual es titular ¢l licenciado Fausto Rico Alvarez, ¢ inscrita ante cl
Registro Piblico de la Propicdad y el Comercio bajo el [olio mereantl nimero
187,201, y cuenta con autorizacion de la Seeretaria de Hacienda v Crédito
Publico para operar como un liduciario.

Sus delegados [iduciarios cuentan con facultades sulicientes para celebrar ¢l
presente Contrato, segtn se hace constar en la escritura ptblica nimero 16,517,
de fecha 21 de ebrero de 2007, otorgada ante la [e del licenciado José Antonio
Manzanero Escutia, Notario Pablico nimero 138 del Distrito Federal, inserita en
¢l Registro Puablico de la Propiedad y del Comergry del Distrito Federal bajo el
[olio mercantil nimero 187201 con fecha 98 de 70 de 2007, cuyas facultades




no les han sido revocadas ni modificadas en forma alguna.

) Que es el Representante Comun de los T'enedores de los Certilicados Bursatles
y en cumplimicento a las Asambleas de Tenedores, celebra el presente Convenio
bajo los (¢rminos y condiciones establecidos en el mismo.

In virtud de los antecedentes y declaraciones, anteriores, las partes sujetan ¢l presente
Convenio a las siguientes:

CLAUSULAS

Primera. Definiciones.- Cualquier (¢érmino con mayuscula inicial en este Convenio, tendra el
significado que se le atribuye a dicho (¢érmino en el Fideicomiso.

Segunda. Las Partes acuerdan modificar el clausulado del Fideicomiso en forma integral,
para quedar redactado en lo sucesivo de la siguiente manera:

CLAUSULAS:

PRIMERA.- DEFINICIONES

1./ Deliniciones. Los (érminos que sc utilizan en  cualquier parte del presente
lidercomiso, mcluso en sus Anexos, y que se refacionan a contmuacion, tendrin los
siguientes significados en singular o plural y obljgarin a las I artes, de conformidad
con dicho significado. In los (érminos que contengan la preposicion “de”, podri,
segin el contexto en que se utilicen, utilizarse 1gualmente las preposiciones “del” o
“de cada”. Por lo tanto, se entendersi por:

a Acuerdos de Cabildo: Las resoluciones tomadas por cada uno de los
Ayuntamientos de los Fideicomitentes Municipales, agregadas a este Contrato
de Fideicomiso como Anexo “D”,

D. Agencias Calilicadoras: Fitich Mévico, S.A. de C. V.. HR Ratings de Mévico,
el ’ (=]
SA. de CV., y cualesquicra otra agencia calilicadora autorizada por Ia
CNBYV, que calilique alguna de las Fmisiones.

led Aportacion Ixtraordiaria: La aportacion que, cn su caso, deberi realizar el
Lideicomitente  Estatal,  por  cucnta y oorden de  los  Fideicomitentes
Municipales, respecto de los mgresos que a éstos correspondan del IESTTY :
asi como la aportacion del Porcentaje de Participaciones Federales conforme
a la Notlicacion Irrevocable; en (érminos de lo senialado en la Cliusula
Décima Primera. Asi nusmo, las aportaciones quc realice el Fideiconiutente
Listatal conforme a lo previsto en la Seccion




(&

.

111,

Aportacion Inicial: La cantidad que se establece en la Clinsula Scgunda,

Audntor: Galaz, Yamazaki, Ruir [ Tquiza, S.C., o l1 firma de contadores
publicos independientes que o sustituya y sea designaca de conlormidad con
lo establecrdo cn la Cliusul Décima ( Harta.

Auditor Externo del Fideicomiso: Salles, Siinz-Grant 1hormon, S.C., o la
lirma de contadores piblicos mdependientes que lo sustituya Vosea designacka
para dictammar ¢l Fideicomiso de conformidad con o establecido en fa
Cliausula Décima Cuarta.,

Asesor Financicro del Fideicomiso: Colinza, ¢ orporativo cn Finanzas, S.C., o
la persona lisica o moral que lo sustituya en (érminos de lo senialado cn ¢l
presente Fidercomiso.

BMV: Ja Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C. 1,

Cantidades Remanentes: Los recursos que el Fiduciario deberi aplicar de
conlormidad con lo senalado en las Cliusulas ¢ Jdetava, Novena, Décima
Scgunda,  Décima  Quinta, Décima  Sexta V. Décima  Séptima,  segin
corresponda,

Certilicados Bursétiles Fiduciarios: Los certificados burs:tiles liduciarios a ser
emitidos cn cada Emision, de conformidad con of Programa,

Cliausula: Cada una de las cliusulas del presente Frdercomiso,
CNBV: La Conusion Nacional Bancaria yde Valores.

Cobertura Primaria: Se calculaid 3 (tres) Dias Heibiles anteriores a cada Fecha
de Pago, v seri el lactor que se obticne de aplicar la siguiente lormula:

re [ _FD,
o\pryrr

Doncle:

C = Cobertura primaria en el periodo i,

D, = Mo dispomible para el pago de deuda en ¢l periodo |,
considerando cf fluo que hava ingresado hasta 3 (res) Dias [ labiles
anteriores a cada Fecha de Pago.

PP = Pagos de principal en ol periodo i de todas las Limnisionces.

P = Pagos de mtereses en el periodo 1 de

as fas Fanisiones.

FD, =1 -G, +PF



0,

j2

q.

Donde:

D, = Fluyo disponible para el pago de deuda en ¢l periodo 1.

I, = Ingresos cn ol periodo 1, considerando cn cllos todas las cantrdades
que hayan ingresado a la Cucnta Concentradora hasta 3 (tres) Dias
Hibiles anteriores a cada Fecha de Pago.

G = Gastos de Mantenimicnto de las Emisiones en of periodo |,
considerando  los  Gastos  de Mantenimiento  de s Lmisiones
realizados hasta 3 (ires) Dias Hibiles anteriores a cadia lFecha de
Pago.

PE = Productos linancieros gencrados cn la Cuenta Concentracdora en ¢l

periodo 1, considerando los productos financicros generados hasta 3
(tres) Dias Hiibiles anteriores a cada Fecha de T g0,

Cobertura Primaria Promedio Anual: Con exceperon de fa primera Fecha de
Pago, se calculari 3 (tres) Dias Hibiles anteriores a cada Fecha de Pago de la
siguiente lorma:

CPA=(C, + C.,)*05
Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual
C: = Cobertura Primaria en el Periodo 1.
C.o = Cobertura Primaria en el Periodo 1-1 .

Contrato de Fideicomiso: L1 presente instrumento legal, mcluyendo todos y
cada uno de sus ancxos. Cuando se haga relerencia a este Fideicomiso, a este
Contrato o a este Contrato de Fideicomiso, se cntenderid referido of mismo
mstrumento legal,

Contratos de Cobertura: Ll contrato de cobertura de tasa de mtereés que of
Fiduciario deberzi colebrar en términos de Jo senalado en la Seccion 7.5,

Convenio de Colaboracion: Il Convenio de ¢ olaboracion Admunistrativa cn
Matcria Fiscal Federal citado en ¢l Antecedente B de este Contrato.

Contrato de Colocacion: Signilica ¢l Contrato de ¢ olocacion a celebrarse
cntre of Fiduciario, previa instruccion del Fideicomitente Estatal v ode los
Representantes  de los  Fideicomitentes Municipales, v ¢l Intermediario
Colocador para, principalinente, la colocacion de los Certilicados Bursatiles
Fiduciarios cntre los posibles adquirentes de éstos.

Cucnta Concentradora: La cuenta mantenida por ¢l Fiduciario con la
mstitucion financiera que éste designe, mismayque sc activarsi Y operari cn fa
lorma y (¢rimnos descritos en la Cliusula Octdva,




i,

fil.

bb.

Cucnta de Aportacion Inicial: La cucnta mantenida por ¢l Fiduciario con Ja
mstitucion linancicra que éste desione, misna que se activarid v operarid en la
lorma y (crminos descritos cn la Seecion 17,1,

Cucnta de Participaciones Federales: La cuenta mante nida por el Ficuciario
con la mstitucion lnancicra que éste designe, para cf mancjo v aplicacion del
Porcentayje de Participaciones Federales: misma que se activard y operarid cn
la lorma y (érminos descritos en la Cliusula Octava,

Cucnta de Soporte: La cucnia mantenida por ¢ Fiduciario con la mstitucion
lmancicra que éste designe, misma que se activard ) operard en fa lorma y
(crminos descritos en las Cliusulas Octava, Deée 1ma Segunda, Décima Quinta,
Vv Décima Séptima, segiin se establece en el presente Fideicomiso.,

Cucnta del Fondo de Remanentes: La cucnia mantenida por el Fiduciario
con la mstitucion linancicra que ésie designe, misma que se activard y operari
cn la forma y (érminos descritos en las Cliusulas ¢ dctava, Décima Segundla,
Décima Quinta, Décima Sevia v Décima Séptima, segiin se establece en ¢f
presente Fidercomiso.

Cuenta del Fondo de Reserva: La cuenta mantenida por el Frduciario con la
mstitucion financicra que Cste desiene, misma que se activard y operari en la
lorma y (ériinos descritos cn las Cliusulas Octava, Décima Segunda, Décima
Quunta, Décima Sexta y Décima Scptima, segiin se cstablece en ¢l presente
Fidercomiso.

Cucntas del Fidercomiso: ( omuntamente, la Cuenta ( oncentradora,  fa
Cucnta de Soporte, la Cucnta del Fondo de Remanentes y la Cucnta del
londo de Reserva o, segqiin ¢l contexto en of que se utthce, de todas las
Lnusiones. En ¢l entendido  de que st no fucse necesario  mantencr
permanentemente recursos en alguna de las Cucntas, (1) el Fiduciario podri
aperturarlas y cerrarlas conforme a las necesidades de operacion de las
mismas, o (i) mantener saldos minimos de acuerdo a los requerimientos de
las instituciones bancarias cn las que se encuentren aperturadas.

Cuentas Recaudadoras: Las cucntas bancarias en las que se recrthen o se
recibirdan y se concentran o concentrarin los Ingresos Sobre of ISTUV que
paguen los contribuyentes de dicho impuesto. Las Cucntas Recaudadoras son
las que sc listan en el ANEXO “M

Decreto: Ll Decreto a que hace referencia of Antecedente F. del presenie
Fideicomiso.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: Ll derecho a percibir v
los Ingresos  derivados  del T orcentajo~de  Participaciones  Federales
deternunado  de conformidad con lo deridado on la Cliusula  Décima

Lrimiera.



oC.

e,

o,

/A

1.

N/

kk.

v/

11111,

1111,

Q0.

Dia: Con mayiscula o con mimiscula, dia natural

Dia Hibil: Con mayiscula o con mimiscula, ¢/ signilicado que se le atribuye
cn la Circular que anualmente publique la CNBY, con lundamento cn los
articulos 4, fracciones XXII y XXXV7 VA0, lraccion I, de la Leyv de

Conusion Nactonal Bancaria v de Valores, con exe epcion de los sibados.

Documentos de Emision: Ll Fideicomiso, ¢ Macrotitulo v los denis
documentos, mstrumentos,  titulos V. documentacion  accesoria o sus
respectivos anexos (tal y como unos y otros scan modilicados), por medio de
los cuales se encuentra mstrumentada cada Emision.

Linision: Cada una de las emisiones de Certilicados Bursitles Fiducrarios
que realice el Fiduciario de conlormidad con ¢/ LPrograma y con lo
establecido en of presente Fideicomiso.

Lanisnct: L1 Sistemna Electronico de ¢ omunicacion de Lmisoras de la BMV.

Lstado de Veracruz de Ignacio de la Live, Fstado de Veracruz, o
simplemente Fstado: Ll Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ienacio de
la Llave, de los Fstados Unidos Mevicanos,

Lventos de Aceleracion: Los supucstos que se describen en la Cliusula
Décima Sexta,

Lvemos de Incumplimicnto: Los supucstos que se descrben en fa Cliusula
Décima Séptima.

Liventos Preventivos: Los supucstos que se describen en fa Cliusula Décima
Quinta.

fecha de Emision: La fecha que los Documentos de cacla Lmision indiquen
como la lecha de micio de la vigencia de dicha Emision.

lecha de Pago: Las lechas que se establecen en los Documentos de cacda
Lnrsion para el pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo de
la Lmision correspondiente. En ¢l entendido que las Iechas de Pago de fas
Lmisiones subsecuentes deberin comcidir con las Fechas e Pago de la
primera Lmision.

Fideiconusarios en Primer Lugar: Los legiimos tenedores de los Certiticados
Bursatiles Fiduciarios, representados por el Representante Connin,

Fideicomisario en Segundo Lugar: L1 Estydd de Veracruz de lgnacio de Ja
Llave, a través de la SEFIPLAN.

10
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Fideicomitente Estatal: L1 Gobicrno del Estado de 1 cracriz de lsnacio de
Llave, a través de la SEFIPLAN.

Fideicomitentes:  Comjuntamente ¢of Fidercomitente  Fstatal v Jos
Fideicomitentes Municipales.

Fidercomitentes Municipales: Cada uno de Jos Municipios que se enlistan en
l ANEXO “N" de este Contrato de Fideicomiso.

Fiduciario: Deutsche Bank Mcévico, S.A., Institucion de Banca Miluple,
Division Fiduciaria, o la imstitucion liduciara que, cn su caso, la sustituya.

londo General de Participaciones: Ll [ondo general de participaciones a que
hace relerencia ef articulo 2 de Ja Ley de Coordinacion Fiscal o, en su caso, ¢l
que le sustituya o complemente.

Gacela Oficial: La Gaceta Olicial del Estado de Veracruy de Ignacio de la
Liave, organo oficial de ditusion del Estado.

Gastos de Estructuracion, Lmision y Colocacion: Respecto de cada Emision,
todos los gastos relacionados en el ANEXO “O” asi come aqucllos que le
notificard el Fidercomitente Estatal al Fiduciario conlorme 2/ lormato descrito
cn el ANEXO “P’, relacionados con la estructuracion, emision ¥y colocacion
de fa Emision, pendientes de pago o a scr reembolsados al Fidercomitente
Lstatal al momento en que se lleve a cabo dicha Fmision. Los Gastos de
Lstructuracion, Lmision y Colocacion imcluirin, sin linitar, los gastos y
honorarios de ascsores legales Yo en su caso, los gastos derivacos de Contratos
de Cobertura, asi como los gastos ¢ inversiones en que (enga que meurtir of
Fidercomitente Estatal para la adecuacion de Jos mee anismos v de los sistemas
de recaudacion del ISTUV o para las adecuaciones legales necesarias a lin de
mplementar fa o las Emisiones. Lo anterior, en el cntendrdo de que fos
sastos de estructuracion del programa v legales se encontrarin mcludos cn
los gastos de estructuracion, emision v colocacion de la primera Emision,

Gastos de Mantenimiento de las Fmisiones: Los gastos que se generen por fa
admunistracion y mantenimiento de todas las Lmisiones. Los Gastos de
Mamtenimiento de las Emisiones se listan en of ANEXO “Q”.

LESTUV: L Impucsto Estatal Sobre Tenencia o Uso de Veliuculos que ¢l H.
Congreso del Estado cstablezca para entrar en vigor con posterioridad al 31
de diciembre de 2011, quc tenga los mismos clementos que ol vigente
ISTUV, similares pardmetros de causacion que cste v adecuado al dmbito
estatal; con mdependencia de la denominacion que se le dé a este impuesto
estatal.

Inciso: Cualquicr parralo de este Fideicomvis, identilicado con una letra cn
mimiscula,
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Ingresos Sobre ¢l ISTT1- Signilica ¢l momto global de mgeresos que
correspondan a los Fideiconutentes Munic ipales conforme a los fictores de
distribucion establecidos por ol Articulo 15 de Ia Ley No. 1L de Coordimacion
Fiscal para ol Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Lie,
respecto al 20% (vemite por ciento) de los mgresos presentes v luturos
derivados del ISTUV, sin inchur accesorios, que ¢l Fidcicomitente Estatal
recaude desde lIa fecha de celebracion del presente Fideicomiso v hasta que
éste se extinga de conformidad con lo establecido en of presente Frdercomiso,
Ln dicho concepto estarin mcluidos los mgresos que se recauden, cn su caso,
del IESTUYV con posterioridad al 31 de diciembre de 9011, L of entendrdo
que en nimguna lorma estarin comprendidos los mgresos que, conlorme al
numeral precitado, correspondan a los municipios del Fstado de Veracruy
que no participan como  Fideicomitentes Municipales en este Contrato de
Fidercomiso.

INPC: Ll Indice Nacional de  Precios al onsumidor que  publica
qumcenalmente el Banco de Mdéxico.

Instituciones  Autorizadas: Aquellas personas  morales autorizadas  por s
SLITIPLAN, de conlormidad con la legislacion aplicable, para llevar a cabo la
recaudacion de diversos impucstos, derechos y contribuciones, entre cllos ¢f

ISTUY,

Instruccion de 1érmunos v Condiciones de las Emisiones: Ll documento que,
de conlormirdad con el lormato que se agrega al presente Fidercomiso como
ANEXO “R’, deberin enviar el Fideicomitente Estaal v los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales al Fduc 1ario, estableciendo los (érmimnos v
condiciones para implementar f Programa mediante una o varias Lmisioncs.

Intereses: Tendria el signiticado que se le atribuye a este (érmino cn los
Documentos de cada Emision.

ISTUN: LI Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en of
Lstado. Lo antcrior, independientemente  de que: (1) se modilique  fa
denominacion de dicho mpuesto; (i) se sustituya el impucsto por uno o
VAIIOS IUCYOS IIpuestos que graven situactones juridicas iguales o similares a
las previstas en el ISTUV: o (i) se establesca of TESTTT : por lo que en caso
de que esto ocurra, los ngresos derivados de los nucevos mpuestos, sin mclunr
accesorios, quedardn autonyitica ¢ frrevocablemente alectos al patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en of Decreto, en este
Fidercomiso y en los Documentos de Emision.

amparc  la (otalidad  de los
cada Limision.

Macrotitulo: L1 documento o titulo q.
Certilicados Bursitiles Fiduciarios emitidos
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Mandatos — Irrevocables: — Comjuntamente, — los contratos  de  mandato
wrevocables celebrados o que lleguen a celebrar of Estado V- cada uno de los
bancos depositarios de las Cucntas Recaudadoras, a lin de que las canticlacles
depositadas en las Cucntas Recaudadoras sean transleridas scmanalmente al
lideicomiso.  Se agrega como ANEXO  “S” ol formato  de mancdato
mrrevocable  a los  bancos  depositarios;  dicho  lormato podria  (ener
adccuaciones,  exclusivamente  para  hacerlo  acorde  a  fas politicas v
autorizaciones de operacion de cada istitucion bancaria,

Monto Pagadero: Para cada Periodo V- para cada Fmision, i cantidad
pagadera en cada Fecha de Pago, de conlormidad con los Documentos de
Limision respectivos.

Monto Miximo Autorizado: Seri fa cantidad de $1,500000,000.00 (Mil
quinicntos millones de pesos 00/100 MUN.) o su cquivalente en UDIs, por
todas las Ianisrones.

Monto Pagadero por Accleracion: Paa el caso de que ¢l Fiducrario reciba
una Notlicacion de Accleracion, la cantidad pagadera por la aceleracion de
cada Lmision, que proporcionari ¢l Representante Connin de conformidad
con los (crminos del presente Fideicomiso v de los Documentos de Limnision
de cada una de las Fmisiones.

Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria: Para el caso de
que el Fiduciario reciba una Notilicacion  de Amortizacion Anticipada
Voluntaria, la cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo msoluto de
cada Lmision, asi como cualquicr otra cantidad pagadcra de conlormidad con
los  Documentos  de  Emision respectivos,  mcluyendo  la Prima por
Amortizacion Anticipaca. L] Monto Pagadero por Amortizacion Anticipaca
Voluntaria seri proporcionado por el Representante Connin al Fiduciario, de
conformidad con el presente Fideicomiso Vv los Documentos de Emision
1CSpectivos.

Monto Pagadero por Incumplimicnto: Para ¢l caso de que of Fiducrario
reciba una Notilicacion de Incumplinie 1o, la cantidad necesaria para cubrr
la totalidad del saldo msoluto de cada Lmision, asi como cualquicr otra
cantidad  pagadera de conlormidad con los Documentos de Limision
respectivos. 1 Monto Pagadero por Incumplimicnto seri proporcionado por
e/ Representante: Connin al Fiduciario, de conformidad con ¢f presenic
Fideicomiso y los Documentos de Emision correspondientes.

Notilicacion de Aceleracion: La notificacion dirigida por el Representante
Connin al Fiduciario, a las Agcncias € alilicadoras, a la BMV, al Ascsor
Fmanciero del Fidercomiso, al Fideicomitente Estaal Vva los Representantes
de los Fidercomitentes Municipales, imforméndoles que se hia presentado un
Lyento de Accleracion. La Notlicacion « \Aceleracion tambicn podri ser
dirgrcda por ¢l Fiduciario en (érmimos de ko/seialado en la Clinsula Dccrma
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Sexta. Lo anterior de conformidad con el formato que se agrega al presente
Fideicomiso como ANEXO “T. I Representante Connin debersi anexar a
la Nodlicacion de  Accleracion el Monto Pagadero  por  Accleracion
correspondiente,

Notilicacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria: La notilicacion dirjerda
por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, al Representante Connin, a la
BMYV y a las Agencias Calificadoras, informéindoles su desco de pagar, por
cucnta y orden de los Fideicomitentes Municipales, la totalidad del saldo
msoluto de todas las Emisiones. Lo anterior, de conlormidad con el formato
que se agrega al presente Fideicomiso como ANEXO “U)”

Notlicacion de Apertura de Nueva Cucnta Recaudadora: La notficacion
dirigida por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, imforméindole de Ia
apertura de nucvas Cuentas Recaudadoras, a fin de dar cumplimiento a lo
senalado en la Clausula Vigésima Tercera, Lo anterior, de conformidad con
cl lormato que se agrega al presente Fideicomiso como ANEXO “V”,

Notlicacion de Transferencia a la Cuenta de Soporte: La notficacion que,
previo acuerdo de los tenedores de los Certificados Bursitiles, dirga el
Representante Connin al Fiduciario, solicitando quce parte o la totalidad de los
recursos  depositados en la Cuenta del Fondo de Remanentes  scan
uansleridas a la Cuenta de Soporte. Lo anterior, de conformidad con ¢l
lormato que se agrega al presente Fideicomiso como A NEXO “Ww”,

Notlicacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: La
notilicacion  dirigida  por ¢ Fiduciario al Representante  Connin,  al
Lideicomitente  Estatal y a  los Representantes  de  Jos  Fideicomitentes
Municipales, mediante la cual solicite | opmion de cada uno de ellos
respecto de asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior, de
conformidad con ¢l lormato que se : erega al presente Fideicomiso como

ANEXO “W”,

Notificacion de Desactivacion de Aceleracion: Ia notificacion dirigida al
Fideicomitente  Estatal, a  los Representantes  de los  Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario, a la BMV Vv a las Agencias Calificadoras por ¢l
Representante Connin, informiéindoles que un Lvento de Accleracion se ha
corregido. Ll Fiduciario podri enviar una Notificacion de Desactivacion de
Aceleracion, de conlormidad con lo serialado en Clausula Décima Sexta,
Lo anterior, de conformidad con ¢l formato que s agrega al presente
Fideicomiso como ANEXO “X7

Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivor La notificacion dirigida
al Fideicomitente  Estatal, a Jos Representantes de los  Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por ¢l Representante
Conuin, mforméindoles que un Evento Pre entivo sc ha corregido. Il

14



.

.

e,

liduciario podri  emviar una Notilicacion  de Desactivacion de Evento
Prevenuvo, de conformidad con o serialado on la Clausula Décima Quinia,
Lo anterior, de conlormidad con ¢l formato que s agrega al presente
Fidercomiso como ANEXO “Y”

Notlicacion  de  Fvemo  Preventivo:  La  notlicac 1011 dirgida  por ¢/
Representante Comuin - al - Fiduciaio, al Fiderconutente Estaial, a4 Jos
Representantes  de los  Fideicomitentes Munie pales v a las  Agencias
Cadilicadoras, mlormindoles de la existencia de un Lyvemo Preventivo, [a
Notilicacion de Evento  Preventivo  tunbicn podri scer dirgicla por ¢l
Fiduciario en (érminos de lo senalado en la lausula Décima Quinta. Lo
anterior,  de  conformidad con ¢l formato que seagrega al presente
Fidercomiso como ANEXO “7”

Notilicacion de Incumplimicnto: La notilicacion dirigicda por el Representante
Comin  al  Fiduciario, a  las Agencias - Calilicadoras, a la BMV, 4/
Fideicomitente Fstatal v a  los Representanies  de los  Fideicomitentes
Municipales, — imformindoles  de I cevisiencra de un o Fyvento de
Incumplimicnto. Lo anterior, de conformidad con ¢l lormato que se agrega al
presente  Fidercomiso  como ANEXO  “AA” A | Notilicacion  de
Incumplimicnto deberi anexarse el Monto Pagadero por Incumplimiento
correspondiente.

Notificacion Irrevocable: La notlicacion irevocable que exclusivamente en
(crmunos de lo scnalado en la Cliusula Décima Primera, dirignin ¢l
Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Mumicipales y ¢l Fiduciario a la
Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con Fntidades
Federativas de la Secrctaria de Hacienda v Crédito Piblico, sustancialmente
cn (crnunos  del lormato que se agrega al presente Fidercomiso  como

ANEXO “BB”.

Olicmas de Hacienda: Aquellos locales habilitados por la SEFIPLAN peri
recibir, entre otros, ¢l pago por parte de los contribuyentes de los 1puestos,
derechos y contribuciones que establece ¢l ¢ odigo Financiero para ol Fstado
Vdas demis disposiciones legales que resulten aplicables.

LPartes:  Comjuntamente ol Fideicomiente Lstatal, los  Fideicomitentes
Mumicipales, el Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar por conducto
del Representante Connin y el Fideicomisario en Se wundo Lugar.

articipaciones  Federales:  Las participaciones  que en imgresos  lederales
correspondan a los Fidercomitentes Municipales del Fondo General de
LParticipaciones, conlorme a lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal y
en fas leyes del Estado, o cualesquicra otro)londo que lo sustitiya /o
complemente por cualquicr causa. i

-
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Patrimonio del Fidercomiso: 1] signilicado que se le asigna en la Cliusula
Qumta.

Periodo: Para cada Lmision v seatin se determine en los Documentos de cada
Lnusion, un lapso que se contarsi: (i) respecto del primer Periodo, a partir del
Dia siguicnie a la Fecha de la Fmision hasta la primer Fecha de 2a00; (1t
respecto de los Periodos subsccuentes, excepto el iiltimo Periodo, a partir del
Diat siguuente de la anterior Fecha de Yago, hasta fa Fecha de 1 %o nuncdiata
siguiente; y (1) en ¢l caso del iltimo Periodo, desde ¢l Dia sigurente de la
anterior Iecha de Pago, hasta la fecha en la que se paguc la totalidad de las
canticlades adeudadas. Ln ol entendido de quc cn caso de que of Fiduciario
reciba una Notificacion de Incumplimiento, ¢l iltimo Periodo de cada
Lmision darid micio a partir del Dia sigurente de la anterior Fecha de g0 v
hasta la lecha que determine el Fiduciario de conformidad con lo scnialado en
la Clausula Décima Séptima.,

Porcentage de los Recursos Asignados a las Fmisionces: 1] porcentae sobre fas
cantidades depositadas en la Cucenta Concentradora, previa separacion de los
Gastos de Mantenimiento de las Lnusiones, que el Fiduciario determinari de
conformidad con lo scrialado en la Seccion 8.3, 11 ] Yorcentage de los Recursos
Asignados a las Emisiones s calculard de conlormidad con la siguicnie
[ormula:

p, =100x ME,
pr

L donde:

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i,

MU= Monto Original de la Fmision i,

I = mimero correspondiente a cada una de las Lmisiones. (Donde |,
corresponde a la primera emision, 2 a la scgunda y subsccucntemente hasia
Hegar a fa ilima.

MP = Monto Miximo Autorizado del I rograma.

Porcemtaye de Participaciones Federales: ] porcentaje de Participaciones
lederales que se alecta al presente Fideicomiso de conlormidad con Jo
establecido en la Clausula Décima Primera. Seri of 7.5 155% (Sicte punto
cmco mil cuatrocientos cincucnta v (res por ciento) de las Participaciones
Federales correspondientes a cada uno de los Fideicomitentes Municipales,
que cn lorma consolidada es cquivalente al 1.42979% (I no punto cuatro mil
doscientos noventa y sicte por ciento) de las participaciones federales que
tene derecho a recibir of EFstado de Veracrur del Fondo General de
Larticipaciones; aclurdndose que la cquivalencia es tomada come relerencia
para su transmision consolicdada al Fideicomiso por parte de la 1esoreria de
la Federacion, sin que por cllo pucda entendese que las participaciones del
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Lstado se alectan en forma aleuna al presente Fideicomiso, en virtud de que
solamente es alectado of porcentaje de las que ticnen derecho a recibir los
Fidercomitentes Municipales,

Porcentajes de Distribucion: Signilican los porcentaes correspondicntes a loy
Lideicomitentes Municipales para clectos de este Contrate Vv documentacion
relacionada con ol mismo, establecidos en o ANEXC) e

Prima por Amortizacion Anticipada: La cantidad que deberid pagar of
Fiderconutente Estatal, por cucnta de los Fideicomitentes Municipales, al
momento de llevar a cabo la amortizacion anticipada del saldo insoluto de
todas las Lmisiones, de conlformidad con lo establecido en fa Cliusula
Décima Segunda de este Fidercomiso Vv en los Documentos de Emision de
cada una de las Emisiones.

Lrimera Emision: Signilica la primera Emision que sc realice a partir de la
lecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso.

Principal: Tendri ol significado que se le autbuye a este (crmino en los
Documentos de cada Fmision.

Programa: Ll programa de  Certificados Bursatiles  Fiduciarios a ser
mplementado por ol Fiduciario, de conlormidad con lo cstablecido en of
presente Fidercomiso.

Recursos Derivados de la Emiusion: Los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certiicados Bursitiles Fiduciarios mediante cada Fmision,
de  conformidad con los (érminos Vv condiciones  establecidos en Jos
Documentos de Lmision correspondientes.

Recursos No Asignados a las Emisiones: La cantidad que resulte de restar 4
las cantidades  depositadas en la Cuenta Concentradora al (érmino  del
Periodo (sin tomar en cuenta la canticdad que ¢l Fiduciario deberi retener por
conceplo de - Gastos de Mantemimicnto de las Enisiones del Periodo
siguiente), la suma de los I ‘orcentajes de los Recursos Asignacdos a las
Lmisiones  multiplicado  por la cantidad deposttada e fa Cucnta
Concentradora  cn ese Periodo (sin tomar cn cuenta la cantidad
correspondiente a Gastos de Mantenimicnto de las Emisiones del Periodo
siguientc) v que el Fiduciario destinari de conformidad con lo scrialado en la
Scccion 8.3 o en su caso, en lo seralado en la ¢ lausulas Décima Quinta o
Dcécima Sexta.

Régimen de Inversion: Ll iégimen de inversion conforme al cual ¢l Fiductario
as del Fideicomiso,  de
CICOIISO.

mvertirid  los  recursos  existentes en s Cu
conlormidad con lo cstablecido en ¢l presente I
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Keporte del Ascsor Financicro: El informe que deberd entregar of Ascsor
Financicro del Frdeicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calific acdoras, al
Representante Connin, al Fidercomitente Estatal Valos Represcentantes de los
Fiderconutentes Municipales, dentro de los siguientes 30 (treimta) dias a cada
Iecha de Pago v de conformidad con Jo cstablecido en el presente
Fidercomiso. Lo anterior, de conformidad con ¢l ANEXC) “DD’".

1901807797973 Reporte Mensual del Auditor: Ll informe que cada mes deber:i

111111,

2000,

PP

qqqq.

entregar el Auditor  al - Fiduciario, a Jas Agencias  Calificadoras, — al
Representante Connin, al Frdeicomitente Fstatal Vyalos Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, de conformidad  con lo establecido en ¢l
presente Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con ¢f ANLEXO “LL”,

Reporte Mensual del Fiduciario: Ll informe que dentro de los primeros 10
(cicz) dias naturales de cada mes debers cntregar el Fiduciario a las Agencias
Caltlicadoras, al Ascsor Financicro  del lidercomiso,  al Representante
Comnin, al Auditor, al Auditor Externo del Fidercomiso, al H, ¢ ongreso del
Lstado, al  Fideicomitente  Estatal yoa los Representantes  de los
Fideicomitentes Municipales, de conformidad  con lo establecido en ¢l
presente Fideiconnso, asi como publicarlo en Emisnet con Ja periodiciad y
en los (érminos establecidos en Ja legislacion aplicable. Lo anterior, de
conlormidad con el ANEXO “FJ

Reporte  Mensual — del  Fideicomitente  Fstatal- Ll inlorme  que ¢l
Fidercomitente  Estatal debersi cntregar mensualmente al Fiduciario, a Jos
Representantes  de los  Fideicomitentes Municipales, a  las  Agencias
Calilicadoras, al Auditor, al Representante ¢ omin, a la CNBY y a la BMV,
de acucrdo a lo establecido en el presente Fideicomiso, asi como publicarlo
en Lnsnet. Lo anterior, de contormidad con of ANEXO “GG”,

Representante: Connin: 11 Representante Comuin o persona que realice
lunciones  de representante de los Fider, omisarios cn - Prmer Lugar
correspondientes a cada Fmision, de conformidad con o establecrdo en los
Documentos de Fmision respectivos.

Represemantes de los Fideicomitentes Municipales: Los 8 (ocho) Municipios
designados  por  los  Fideicomitentes Municipales  para  actuar — cn
representacion comuin de estos, conforme se establece en fa Clausula Tercera
de este Fidercomiso.  Esta representacion  frente a las otras Partes  del
lideicomiso se tendri por cumplica por conducto de los Presidentes
Mumcipales y en su - delecto, por los Tesorcros Municipales, de  Jos
Municipios designados para la e presentacion connin. 1 su caso v para todos
los clectos de este Contrato, de no contarse con L unanmirdad de estos
represenianies comunces para alguna decision, lr;j.s!m:i con que la decision se

tome por los de. cuando menos, 5 (cinco) Mui Ipios.
T
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rirr. - Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision: Para cada Fmision, ¢f
resultado de restar a los Recursos Derivados de la Ension: (1) los Gastos de
Lstructuracion, Emision v Colocacion: V() los recursos necesarios e
constiturr y poner en Saldo Objetivo la Cucnta del Fondo de Reserva,

ssss. Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reservar cacda Fecha de Pago y
en cada Fecha de Emision, la cantidad correspondiente al 100% (cien por
cento) de Intereses y Principal de todas las Emisiones del anio mnediato
siguiente a la Fecha de Pago respectiva, Lo anterior, salvo para ¢l iiltimo
periodo en el que el Saldo Obyetvo de la Cucnia del Fondo de Reserva serid
ccro.

i, Scccron: Cualquier piarralo del presente Fidere omiso, rdentificado con ¢f
mimero de Clausula, seguido de un punto Youn mimero ariabigo consecutivo,

uuuy.  SEFIPLAN: La Secretaria de Finanzas v Plancacion del Gobierno del
Listado.

v, Submciso: Cualquicr pirralo o parte de pérralo, rdentificado con niimeros
romanos  cscritos en letras mumisculas, consecutivos V cada uno entre
Parcntesis.

w1 érminos de los Servicios del Auditor: Los érminos v ¢ef alcance de los
servicios que deberid prestar ¢l Auditor al Fiduciario, mismos que se listan cn
L ANEXO “IHI

vy, 1émmunos de los Servicios del Auditor Externo del Fidercomiso: Los (érminos
vl alcance de los servicios que deberid prestar ol Auditor Externo del
Fideicomiso al Fiduciario, mismos que s enlistan en ef Anexo “IT.

J3vy. Aérminos de los Servicios del Asesor Financiero del Fidercomiso: Los
(crminos y el alcance de los scrvicios que deberid prestar el Asesor Financiero
del Fidercomiso al Frduciario, mismos que se listan en ¢l ANEXO ]

zzzz. UDIs: Las unidades de imversion creadas de conlormidad con ¢l decreto
publicado cn el Diario Olicial de la Federacion ¢l 1 de abril de 1995

SEGUNDA.- CONSTITUCION

Constitucion del Fideicomiso. I Fideicomitente Lstatal, los  Fideicomitentes
Municipales, cf Fiduciario y ef Representante Connin, con lundamento en o Articulo
LPrimero del Decreto y en los respectivos Acuerdos de-Cabildo, constituyen cn este
acto ¢l presente Fidercomiso, ¢l cual estari sujeto i\ log (érnunos v condiciones
establecrdos en el presente Contrato. C
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22 Aportacion Inicial. Ll Fidcicomiente Fsiaal aporta cn cste acto como Aportacion
Inicial al Fideicomiso, Ta cantidad de S17000,000.00 (U mullon de pesos 007100
MN.). Esta aportacion se mancjard a traves de la Cucnta de Aportacion Inicial y
podri ser dispucsta en cualquicr ucmpo por el Fiduciario para ¢/ pago de fas
obligaciones a cargo del Fidercomitente Lstatal

2.3 Alectacion de los Ingresos Sobre ¢l ISTUV. Con lundamento cn lo scialado en of
Decreto v en los Acucrdos de Cabildo, ¢f Fiderconutente Estatal, por cuenta Vv orden
de los Fidercomitentes Municipales, Vv los Fidercomitentes Municipales, alectan en
este acto al presente Fideicomiso, de mancera mrevocable v sujeto a los (crmimos
establecicdos en este Contrato, los Ingresos Sobre el ISTTV. As/ mismo, los
Fideicomitentes Municipales aléctan ol propio Fidercomiso su derecho a recibiy del
Listado los Ingresos Sobre ¢l ISTTV

24 Aportacion Extraordinaria. De gual manecra, en (érminos de o senalado en of
Articulo Cuarto del Decreto, en los Acuerdos de Cabildo y e la Cliusula Décima
Lrimera, el Fideicomitente  Estatal, por cucnta y orden de los Fideicomitentes
Municipales, y los Fideicomitentes Municipales, alectan al presente Frdercomiso of
Derecho Sobre un Porcentae de ‘articipaciones,

25  Aceptacion del Cargo de Fiduciario. L cste acto, el Fiduciaro acepta el cargo de
licluciario de este Fideicomiso y recibe la Aportacion Inicial v las aportaciones a que
se relieren las Sccciones 2.3 v 2.4, 1] Fiduciaio olorga cn cste acto ¢l recrbo miis
amplio que en derecho proceda sobre Jas aportaciones a que sc relicren las Secciones
2.2, 2.8 y 2.4 Para clectos de identificacion mterna del Fiduciario, en este acto se le
asigna al Fideicomiso que en este acto se constituye el mimero: "17998" (I° diagonal
novecientos noventa v ocho), asi como ¢/ nombre: "Veracruz-Imisor”

TERCERA.- PARTES Y ACREEDORES DEL FIDEICOMISO

31 Lartes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso, las siguicntes:

a. Ilideicomitente Estatal- 1l Fstado de Veracruz de Ignacio de la Liave, a taves de fa
SEFIPLAN, por si respecto de la Aportacion Inicial vy por
cucnta y orden de los Fidercomitentes Municipales la atectacion
de los Ingresos Sobre el IST17) uen los (érminos establecidos
cn i Cliusula Décima  Primera, o Derecho Sobre  un
Porcentage  de Participaciones.  Asi mismo. e relacion  a
cualquicra otra aportacion que deba realizar en (crimmos del
presente Fideicomiso.

b, Fidercomitentes Los Municipios mencionados cn o ANEXC) N de este
Mumicipales: Contrato, respecto de fa alectacion de Jos Ingresos Sobre ¢f

ISTUV y de su derecho a recibirlos del Lstado, asi como
respecto al Derecho Sobregay Porcentage de Participaciones.
cf cntendido de que laf afectacion de Jos mgresos de fos
Fideicomitentes Municip, s clectia en forma consolidacdi
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.  Irduciario:

d.  Fideicomisarios en
Primer Lugar:

c.  Fidercomisario

cn Segundo Lugar:

para su mancjo linancicro fiduciario, pero cada Fideicomiente
Municipal responde en la alectacion hasia of 1 orcentaye de
Distribucion  que le corresponda conforme 4 | tabla  de
Porcentages de Distribucion contenida cn ¢l ANEXCO “CC™

Tendran una  representacion  conuin cn of presente
Fidercomiso, a través de la cual cereersn sus derechos, v estari
constiturda por los Municipios de Coatzacoalcos, ¢ ordoba,
Minatitlin, Orizaba, Poza Rica de Hidaloo, Tuxpan, Veracruz y
NXalapa, a uavés de sus respectivos Presidentes Municipales v,
cn su caso, de sus respectivos 1esoreros Municipales. Para los
clectos de representacion connin, cada uno de estos 8 (ocho)
Municipios scri representado por su Presidente Municipal v, cn
delecto de éste, por su Tesorcro Municipal,  luncionarios
cltados en el mismo ANEXO “A” En ¢f entendido de que fa
representacion de los Municipios v la re PICSCINAcIon comiin
devienen del cargo conlerido a las personas lisicas, por lo que
cn todo caso lungirin como  representantcs quicnes cn su
momento tengan los cargos de los actuales re presernianites,

Deutsche Bank Mcévico, S.A., Institucion de Banea Muiluple,
Division Fiduciaria,

Los tcnedores de los  Certiticados Bursatles  Fiduciarios,
representados por el Representante Connin,

Ll Lstado de Veracruz de Ignacio de la [ dave, a través de I
SLEITPLAN, por su derecho a recibir (i) ¢l Saldo Neto de los
Recursos Derivados de las Fnusiones: (7)) los Recursos No
Asignados a las Emisiones; (7) las Canticades Remanentes; (iv)
los recursos provenientes del Derechio Sobre un Porcentaye de
Participaciones, cuando asi proceda conforne a o dispuesto cn
la Cliusula Décima Primera; V() ol patrimonio existente al
momento de extinguirse o Fideicomiso; para ser distribuidos
cotre los Fideicomitentes Municipales en ol porcentage que fe
corresponda a cada uno conlorme a los Porcentages  de
Distribucion previstos cn el ANEXO “CC” o conlorme Jo
establezcan las leyes.

CUARTA.- MECANISMO PARA LA APORTACION DE L¢ IS INGRESOS SOBRE LL

ISTUV. MANDATOS IRREVOCABLES

L1 Celebracion de Mandatos Irrevocables. 11 Fideicomitente Fsiaal celebrard v activari,
antes de la Primera Lmision, Mandatos Irrevocables con los bancos depositarios de

las Cucntas Recaudadoras, a fin de que, a partir de la ager
Ingresos Sobre of ISTUV scan transteridos semanaln i
Sc anexa al presente Fidercomiso como ANEXOS “K,

cion de los mandatos, los
al prescnte Frdeicomiso.

CALLY MM, NN, “00”
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4.3

VPP copra de los Mandatos Irrevocables celebrados con cada uno de los bancos
depositarios de las Cuentas Recaudadoras, 151 Fidercomitente Fstatal seri responsable
de que los Ingresos sobre of ISTUV efectn amente scan cntregados af Fiduerario.

LT Fiduciario y el Fidercomitente Estaial se obligan a cnviar a los bancos depositarios
de las Cuentas Recaudadoras, previamente a la Primera Fmision, I notlicacion quc
se anexa a dichos Mandatos Irrevocables, indicando ¢l o de fa vigencia de fos
MISIOoS.

Cucntas Recaudadoras Adicionales. In caso de que el Fidercomitente Estatal, supeto
a lo senalado en la Cliusula Vigcsima 1ercera, abra nucevas Cucntas Ree audadoras,
siltdaneo a la apertura de dichas Cuentas Recaudadoras, deberi celebrar Mandatos
Irrevocables en (érminos sustancialmente similares 2 los Mandatos Irrevocables cuva
copia sc¢ anexa al presente Fideicomiso.

Acuerdos con Instituciones Autorizadas. 1] Ficle 1comutente Fstatal tiene cclebrados
convemos con Instituciones Autorizadas a fin de que realicen el cobro del ISTTV:
Copia de csos convenios se agresa al presente Contrato como ANEXOS RQ7 v
“RR”.Si de conformidad con Ja legislacion aplicable v en lo dispuesto cn las
seccrones 23.8 vy 234 desca celebrar nuevos conventos, ¢stos deberin contener
sustancialmente las mismas obligaciones establecidas en los Mandatos Trrevocables,
con relacion a la aplicacion y destino de los ondos quc recauden dichas Instituciones
Autorizacas,

QUINTA.- PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

5.

L

Bienes que Integran el Patrimonio del Fideicomiso. I Patrimonio del Fideiconuso
se miegra con los siguientes bicnes:

. Con la Aportacion Inicial,

D. Con los Recursos Derivados de las Enisiones,

i Con los Ingresos Sobre ¢ ISTTV,

d. Con los recursos derivados del cjercicio de los derechos a lavor del Fiduciario

establecidos en los Contratos de Cobertura,

c. Con los recursos y derechos derivados de la A portacion Lxtraordimaria quc
realicen el Fideicomitente Estatal por cucnita y orden de los Fideicomitentes
Municipales y éstos por su propio derecho, cn (érminos de lo serialado en
Cliausula Décima Primera,

L Con los recursos que aporte el Fideicomiente  Estatal como  obligacdo
subsidiario y por cucnta v orden de los Fiderqonitentes Municipales, de
conformidad con lo establecido en ¢l presente Frder :
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SEXTA.-

0.1

Con los rendimicntos linancicros que s obtengan por la mversion de los
recursos de las Cucentas del Fidercomiso,

Con los derechos o las cantidades que deriven del cercicio de cualqucer
derecho que corresponda al Fideicomiso.

Con cualesquicr productos o rendimicntos derivados de los bienes a que se
reliere fla presente Cliusula,

Con las demiis cantidades vy derechos de que sca ttular ¢f Fideicomiso por
cualquicr causa legal y vilida,

FINLES DEL FIDEICOMISO

Fines del Fideicomiso. De conlormidad con o establecido  en el presente
Fideicomiso, son lines del mismo que el Fiducrario:

.

D.

.

Reciba la Aportacion Inicial, los Ingresos Sobre o ISTUV y Jos recursos
provementes del Derecho Sobre un Porcentye de Participaciones,

Lnvie antes de la Primera Emision a los bancos depositarios de las Cucntas
Recaudadoras y de mancra comjunta con ¢l Fideicomitente Lstatal, Ia
notilicacion mediante la cual se da inicio 2 la vigencia de los Mandatos
Irrevocables.

Celebre con el Fideicomitente Estatal ¥y con los terceros que dste fe mdique
(incluyendo sin limitar con los intcrmediarios colocadores), los convenios,
contratos, Documentos de  Lmision v documentacion necesaria - para
implementar ef Programa v cada una de las Lnusionces (incluyendo sin limitar
los contratos de colocacion vios Contratos de Cobertura),

Implemente el Programa v realice una o varias cmisiones de Certificados
Bursitles Fiduciarios en los términos establecidos cn los Documentos de
cada Lmision. Lo anterior, sujeto a que la Notilicacion Irrevocable haya sido
debidamente notificada de acuerdo a lo previsto cn este Fideicomiso,

Contrate o sustituya al Auditor, al Auditor Externo del Fidercomiso vy al
Ascsor Financicro del Fideicomiso en (crminos de lo scenalado en el presente
Fidercomiso.

Ljcrza los derechos a su cargo establecidos en ¢l convenio que celebre con ef
Audrtor, con el Auditor Fxterno del Fidercomiso Vv con el Asesor Financiero
del Fideicomiso.

Abra y mantenga las Cucntas del Fiderconiso con
determimne,

v pstitucion linanciera que
~
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€2,
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q.

Reciba los Recursos Dertvados de las Emisiones Ve (1) pague los Gastos de
Lsuucturacion, Fmision v Colocacion: () ¢n su caso, paguc la prima o
contraprestacion por conceplo de la celebracion del Contrato de ¢ obertura;
(i) constituya el Saldo Olyetivo la Cucnta del Fondo de Reserva: v (i)
transticra al Fideicomisario en Segundo Lugar ¢f Saldo Neto de los Recursos
Derivados de las Fmisiones.

Recba en la Cucnta Concentradora los Ingresos Sobre ol ISTUV v Jos
aplique de conlormidad con lo establecido cn of presente Fidercomiso.

Reciba en la Cuenta de articipaciones los igresos provemcnies del Derechio
Sobre un Porcentaje de  Participaciones v dos aplique de acuerdo a fo
establecido en el presente Contrato.

Cuando asi proceda, de acuerdo a lo establecido en of presente Fiderconuso,
transticra de la Cucnta del Fondo de Remanentes a la Cucnta de Soporte los
recursos que le mstruya el Representante Connin en (crminos de una
Nodlicacion de Transterencia a la Cuenta de Soporte.

Cuando asi proceda, de acuerdo a lo establecido en ¢f presente Fideicomiso,
reciba en la Cuenta de Soporte los recursos que le instruya el Representante
Conmuin.

Constituya y mantenga of Saldo Iyetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva,

Transficra, cn su caso al Fideicomisario cn Scgundo Lugar, los Recursos No
Asignados a las Emisiones.

Lycrza, cn su caso, los derechos relacionados con los Contratos de Cobertura,
reciba los recursos que se deriven de los mismos v los aplique conlorme a lo
establecido cn el presente Fideicomiso.

Renuceve los Contratos de Cobertura, de conlormudad con lo establecido on
los Docurmentos de Fimision respectivos.

Paguc y ranslicra con los recursos existentes en s € uentas del Fidlercomiso
todas las cantidades pagaderas en cada Periodo, mcluyendo sin linutar los
Intcreses v ol Prncipal, de conformidad con o cstablecrdo  en  los
Documentos de cada Emision y en el presente Fidercomiso.

Cuando asi proceda, de conlormidad con lo establecido en cste fiderconiso,
dé su visto bucno para la apertura de nucvas Cuentas Recaudadoras o crerre
de las nusmas y notlique de tales circunstancias al Fideicomitente Lstatal, a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al Representanie
Conuin y a las Agencias Calilicadoras.

Ln su caso, wransticra al Fideicomisario cn Sceundo. Lugar las Cantidades
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Remancenies,

L su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que ol Fidciconutente
Lstatal realice la Aportacion Fxtraordinaria por cucnta v oorden de Jos
Fidercomitentes Municipales, mcluyendo cualquicr aspecto vineulado 2 I
Notilicacion Irrevocable,

Reciba los recursos derivados de la Aportacion Extraordinaria v los aplique de
conlormuidad con lo establecido en el presente Fiderconiso.

Invicrta conlorme al Régimen de Inversion, los recursos disponibles en las
Cucntas del Fidercomiso.

Lrepare y entregue ol Reporte Mensual del Fiduciario,

Lnvie fas notificaciones que se establecen a su cargo en ol presenle
Lidercomiso.

Lroporcione  al - Fidercomitente  Fstatal, 2 Jos Representantes  de Jos
Fideicomutentes Municipales, al Representante Connin, al Auditor, al Auditor
Lxterno del Fideicomiso y a las Agencias Calilicadoras toda la mformacion
que tenga disponible derivada o relacionada con ¢f presente Fidercomiso.

Mantenga y defienda of Patrimonio del Fideicomiso en los (¢rnunos de
Cliausula Vigésima Cuarta. Lieve a cabo todas las acCIONes que sean necesarias
o convenrentes a lin de conservar y en su caso oponer a tereeros fa titalaridacd
sobre el Parimonio del Fideicomiso, segun lo dispuesto en ¢l presente
Fidercomiso.

{na ver liquidadas en su totalidad cualesquicr cantidades adeudadas de
conlormidad con los Documentos de Emision Jcon ¢l presente Frdercomiso

3 a solicitud escrita del Fideicomitente  Estatal, extinga ¢l Fideicomiso v

transticra el Patrimonio del Fideicomiso al Fidere omusario cn Scgundo Lugar.
De sgual mancera, lleve a cabo los actos necesarios para dar por terminada la
vgencia de los Mandatos Irrevocables Y. en su caso, los convenios celebrados
con las Instituciones Autorizadas, de conformidad con sus [Crminos.

Ln general, cumpla oportuna Vv diligentemente con todas las obligacrones a su
cargo de conformidad con este Fideicomiso Vyocon las demis disposiciones
legales aplicables.

SEPTIMA.- EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

7.1 stablecimicnto del Programa. I Fiduciario establecerid el Programa mediante ol
cual realizari una o varias Lmusiones, de conlormidad con cada Tustruccion de

1érminos y Condiciones de las Emisiones que recrba
los  Representantes de los  Fideicomitentes Municy,
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especilicar los montos, scrics, tasa de merés v demiis (Crminos v condiciones. o
anterior, sujeto a lo scrialado cn presente Cliausula y a las disposiciones legales
aplicables.

Designacion de los Intermediarios Colocadores. ] Fidercomitente Estatal v los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en cada Instruccion de 1érmimes
v Condiciones de las Emisiones, deberin indicar af Fiduciario los nombres de los
mtermediarios colocadores que levarin a cabo la colocacion de cada Emision, asi
como de los demiis ascsores que scan necesarios.

Requisitos de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. [ todo caso, los Certilicaclos
Bursatles Fiduciarios que emita ol Fiduciario deber:in cumplir con los (ériinos
establectdos en el Decreto y en las demiis disposiciones legales aplicables, mchnendo
sin limitacion los siguientes:

i LPodrin estar denonunados cn Pesos, Moneda Nacional o en UDIs, pero en
cualquicr caso, los valores deber:in ser pagaderos cn monceda nacional ¥
dentro de los Estados Unidos Mexicanos.

D. Scrin colocados en ¢l mercado de valores CINIC MVCTSIONISIas mexicanos
dentro del termitorio nacional, a través de la BM v deberin ser inscritos en of
Registro Nacional de Valores.

C. Deberin contener los datos fundame ntales del Decreto.

d. Deberin contener la prohibicion de su venla a extranjeros, scan 6stos
gobicrnos,  centidades gubcrnamentales,  sociedades o particulares
organismos  micrnacionales, de tal mancra que st en tales documentos no
consignan dichas prevenciones los mismos no tendrin validerz alguna,

& Pagarin  Intcreses  a la tasa que  se establezca  en ¢l Macrotitulo
correspondiente,

L Tendrian los montos v demis (crminos Vv condicrones para su amortizacion
que determinen ¢l Fideicomitente  Fstatal Vv los Representantes  de Jos
Fideicomitentes Municipales, en los términos de Ja Lnision correspondicnte.

Macrotitulos. Cada LFmision deberi estar amparada por un Macrotitulo por
(otalidad de los Certilicados Bursitiles Fiduciatos cemiticdos v podrin estar dividicos
en una o varias scrics. Los Macrotitulos respectivos deberin contener todos los datos
relativos a la Emision o serie de que sc trate v los requisitos que establece 1a Lev del
Mercado de Valores, y serin cntidos en los (érminos que establece esa misma Ley.

Los Macrotitulos deberin ser depositados en la S.D. Indeval Instutucion para ¢l
Deposito de Valores S.A. de €V

Los Macrotitulos deberin denominarse 1 RZCB, seguidlo He los iltimos dos mimeros
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del ano de la Fmision correspondiente v del mimero progresivo de diehia Limision
segun corresponda, imdicindose, cn su caso. 1 serie respectiva segurda de fa fegra [
para cnusiones denominadas en U] s,

Celebracion de Contratos de Cobertura, 1) liduciario, cn caso de que le sea
mstruido por ¢l Fideicomitente Estaial Vlos Representantes de los Fideicomitentes
Municipales en una o varias Instrucciones de 1¢rminos v Condiciones de las
Lnusionces, deberi contratar un Contato de Cobertura de conformidad con las
sigurenies reglas:

a. Deberi buscar el benelicio de los Fideicomisarios en Primer Lugar, dcl
Fidcicomitente Estatal y de los Fideicomitentes Municipales. En particular,
deberd designar al Fiduciario como  be neliciario de todos los derechos
derivados del mismo.

D. La calilicacion crediticia del proveedor de la cobertura con of que c¢f
Fiduciario celebre of o los Contratos de ¢ obertura, deberi ser jgual o ncjor a
la de la Fmision correspondiente y deberd mantenerse durante (oda [a
vigencia de dicha Emision. In caso de que la calificacion crediticia del
proveedor de la cobertura baje respecto de la Fmision, of Fiduciario, dentro
de los siguicntes 10 (dicz) Dias Hibiles 2 la lecha en la que la calilicacion
crediticia sea reducida, deberi dar por terminado ol Contrato de Cobertura
respectivo y celebrar un nuevo Contrato de Cobertura con un proveedor que
cuente con la misma calificacion crediticia que la Lmision correspondicnte, 1]
Fiduciario deberi seguir ¢f procedimiento establecido en este inciso cada ver
que la calilicacion crediticia del proveedor del Contrato de Cobertura legue a
ser mlerior respecto a la de la Emision.

L1 Fiduciario deberi renovar los Contratos de  Cobertura en (érminos Vode
conlormidad con lo cstablecido en los Docune los de Limision correspondientes.

Autorizaciones  Gubernamentales. I Fiduciario deberd  obtener  todas  Jas
autorizaciones  gubcrnamentales que se requicran para ol establecimiento  del
Programa y para la oféria publica y registro de cada Emision en of Registro Nacional
de Valores de la CNBV, Asi musmo, ¢l Fiduciario deberi obtener I mscriperon de
los Certilicados Bursitiles Fiduciarios en la BM :

Primera Emision. La primera Emision que realice ¢l Fiduciario al amparo del
Programa deberi ser, al menos, hasta por el monto necesario para: (i) cubrir los
Gastos de Lstructuracion, Fmision v Colocacion de esa primera Emision; (1) en su
caso, pagar la prima o contraprestacion por conceplo de la celebracion del Contrato
de Cobertura; y (1) alcanzar ¢l Saldo Ihjetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva,
L ol cntendido que los Recursos Derivados de la Primera Fmision deberin
aplicarse invariablemente de contormidad con o s nalado cn la Seccion 8.2,

OCTAVA.- CUENTAS DEL FIDEICOMISO. APLI cA CY@DE LOS RECURSOS
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8.1 Apertura de las Cuentas del Fideicomiso. 1 Fiduciario deberia, en la lecha de
celebracion del presente Fideicomiso, abrir I Cuenta ¢ oncentradora, la Cuenta de
Larticipaciones Federales v la Cuenta del Fondo de Reserva, asi como en su
momento la Cucnta del Fondo de Remancntes, Asimismo, en Ja lecha en la que
reciba una Notilicacion de Transferencia a la Cuenta de Soporte, ol Fiduciario
deberid abrir la Cuenta de Soporte.

8.2 Aplicacion de los Recursos Derivados de Cada Lmision. Conlorme sc realice cada
Lmision, ol Fiduciario:

i Recibiria en la Cuenta Concentradora los Re cursos Derivados de fa Ension
respectiva; y

b. Aplicara los Recursos Derivados de Lmision en la siguiente [orma: (1)
pagarid los Gastos de Fstructuracion, Emision Vv Colocacion; (ir) pagari, cn su
caso, la prima o contraprestacion por conceplo de fa celebracion de los
Contratos de Cobertura; (1) constituiri o pondri en Saldo Obyetivo la Cucnta
del Fondo de Reserva; v (v) de contormidad con lo establecido en ¢l
Decreto, transfeniri al Fideicomisario en Scegundo Lugar ¢l Saldo Neto de los
Recursos Derivados de las Emisiones, acompanando un mforme cn ol que se
establezca la proporcion correspondiente a cada Fideicomitente: Municipal
del monto (otal de cada Emision, Ja proporcion correspondiente a cada
Fideicomitente Municipal de los gastos de la Emision v de la Cucnta del
Fondo de Reserva, y ¢l monto neto que ¢l Fideicomisario en Scgundo Lugar
deberid ransferir a cada Fideicomitente Municipal del Saldo Neto de los
Recursos Derivados de la Fmision conforme al presente Fideicomiso; esto de
acuerdo con el lormato que se agrega como Ancevo “SS” In el entendido de
que para los pagos correspondicntes a scrvicios contratacdos por ¢l Estado
para la estructuracion, cmision V' colocacion, bastard que ¢l prestador de
servicios entregue al liduciario copia del contrato celebrade con ¢l Estado y ¢f
rectbo o lactura fiscal cuando asi proceda, sim requerirse autorizacion cspectal
previa.

8.3 Aplicacion de los Ingresos del ISTUV. [ Fiduciario recibiri en la Cucnta
Concentradora los Ingresos Sobre ¢f ISTT) v los aplicari de la siguiente mancra:

a. Retendria en la Cuenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las
Lusiones del Periodo inmediato siguiente por miciarse (o va miciado, cn ¢l
caso del primer Periodo de las Emisiones).

b. lagard periodicamente, de conformidad con lo seralado crr fa Cliusula
Novena, los Gastos de Mantenimiento de s Lmisiones sin incluir la prima,
contraprestacion, renovacion o cualquicr otro ¢ neeplo relacionado con los
Contratos de Cobertura que haya celebrady Yespecto a una o varias
Linisioncs,
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J (cimeco) Dias Hibiles anteriores a cada Feeha de Pago el Fiduciario, en caso
de que no haya levado a cabo Emisiones para agotir of Monto Mivimo
Awtorizado del Programa, transferivi al Fidercomisario en Segundo Lugar los
Recursos No Asignados a las Emisioncs.

Lo antcrior, en el entendido que, de conformidad con lo scnalado en fas
Clausulas Décima Quinta v Décima Sevta, ¢f Fiduciario: (1) retendri los
Recursos No Asignados a las Emisiones en la Cucenta ¢ oncentradora, en caso
de que haya recibido una o varias Notilicaciones e Lvento Preventivo o
Notilicaciones de Evento de Aceleracion Vios Eventos Preventivos o Eventos
de Accleracion correspondientes no haya sido desactivados a ravés de una o
varias - Notilicaciones — de  Desactivacion  de Frentos Preventivos o
Notilicaciones de Desactivacion de Aceleracion: Vo) podri utilizar los
Recursos No Asignados a las Emisiones para alcanzar ol Saldo Objetivo de fa
Cucnta de Fondo de Reserva, en caso de que dicho saldo no haya sido
alcanzado en la Fecha de “ago de que se trate.

L caso de que las variables sujetas a cobertura s ubiquen dentro de los
rangos o parametros que activen los Contratos de Cobertura respectivos, ef
liduciario deberi: (i) cjercer los derechos dern ados de dicho contrato, cn ¢l
entendrdo que el Fiduciario debers:i cereer dichos derechos con fa debida
anticipacion a fin de que el otorgante de la cobertura transticra las cantidacdes
correspondientes previo a la Fecha de ago  respectivay v (i) recibir Jos
recursos respectivos en la Cucnta Concentradora Vv considerar para calcular ¢f
Monto Pagadcro, los recursos que cf olorgante de la cobertura le transticra de
conlormidad con el Contrato de Cobertura respectivo.,

Ln cada Fecha de ago, aplicard los recursos depositados en la Cuenta
Concentradora de conformidad con lo siguiente:

(1) Pagard  a los  Fideicomisarios en Primer Lugar las  cantidades
correspondientes al Monto Pagadero que para cada Lmision le haya
cnviado ef Representante Connin, Lo anterior. de conlormudad con lo
senalado en la Cliusula Novena,

(1) L su caso, pagari las cantidades correspondientes a las primas,
contrapreslacionces, — renovaciones o cualquicr — otro  concepto
relacionado con los Contratos de Cobertura que hava celebrado
respecto de dicha Emision.

(i11) Retendrid en la Cucnta del Fondo de Reserva las cantrcladles necesarias
para alcanzar ol Saldo Objetivo de I Cuenta del Fondo de Reserva.

(1) {na vez: (1) realizados los pagos y transferencias mencionados en los
Subincisos (1), (i) V(1) inmediatos anteriores, Vv (b)) que se hayva
actuadizado cl Saldo Objetivo de la Cudiirg del Fondo de Reserv, v en
caso de que el Fiduciario no haya ;t'(ﬁﬂ una o varias Notificaciones
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de Evento Preventivo o Notilicaciones de Evento de Aceleracion o los
Lventos Preventivos o Lventos de Acelerae 1011 correspondicntes
hayan sido desactivados a tavés de una o vartas Notilicaciones de
Desactivacion — de Eventos  Preventivos o Notilicaciones  de
Desactivacion de Aceleracion, segun  corresponda, translcrrd a
Cucnta del Fondo de Remanentes las cantidades cxcedentes al Saldo
Objetivo del Fondo de Rescrva que se cncucntren depositadas cn fa
Cucnta del Fondo de Reserva (las Cantidades Re TNANCIHeS),

) Transfenirid al Fidercomisario en Scgundo Lugar, cn cada Fecha de
Pago: (1) las Cantidades Remanentes que s cncuentren depositacdas
cn la Cuenta del Fondo de Remanentes | acompanando ol imlorme cn
ol que se establezca el monto correspondicnte a cada Fidercomitente
Mumcipal de las Cantidades  Remanentes conlorme  al presente
Fideicomiso, de conformidad con ¢f lormato que sce dgrega como
Ancexo “TT7: v (i1) los Recursos No Asignados a las Fmisiones (o Jas
cantidades correspondientes en caso de que parte de los mismos
hayan sido utilizados para cubrir ¢l Saldo ¢ djetivo de la Cuenta del
Fondo de Reserva, de conformudad con el Subinciso () mmediato
anterior). Lo anterior, en el entendido que de conlormidad con lo
senalado en las Cliusulas  Décima Quinta vy Décima Sexta, ¢f
Fiduciario retendri: () las ¢ antidades Remancentes: 1 (1) los Recursos
No  Asignados a las Lmisiones: en Cucnta del Fondo  de
Remanentes, en caso de que haya recibido una o varias Notlicaciones
de Lvento Preventivo o Notilicaciones de Evento de Accleracion y los
Lyventos Preventivos o Eventos de Aceleracion correspondientes no
hayan sido desactivados a través de una o vartas Notlicaciones de
Desactivacion  de  Fventos  Preventivos o Notilicaciones e
Desactivacion de Aceleracion, segun corresponda.

(1) En caso de que s cantidades depositadas  cn la Cuenta
Concentradora no scan sulicicntes para realizar los pagos a que sc
relieren los Subincisos (i) v () inmediatos ante riores, of Fiduciario
utilizara en primer lugar los recursos depositados cn la Cucnta del
londo de Remanentes y en caso de ser necesario, cn segundo lugar
los recursos depositados en I Cuenta del Fondo de Reserva,

£ Ln ¢l entendimicnto que el Fiduciario podri utilizar los recursos depositados
cn la Cuenta del Fondo de Remanentes: (1) para alcanzar ol Saldo ¢ Myetivo
del Fondo de Reserva; y (1) en caso de recibir una  Notilicacion  de
Translerencia a la Cuenta de Soporte, para londear l1 Cucnta de Soporte con
las cantidades que le instruya of Re presentante Conin,

84 Cuenta de Participaciones Federales, L] Fiduciario n'fﬂﬁ)\jf los recursos provenicntes
del Derecho Sobre un Porcentayje de Participaciones Viprocederi de la siguienite
manera;
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b.

HHasta ol 31 (e v ouno) de diciembre de 2011 (dos il once).- 1]
Fiduciario  transterivi al - Fideicomisario cn Scgundo  Lugar los recursos
existentes en fa Cucnta de Partie paciones Iederales, salhvo quce se den los
siguientes supucstos: (1) que antes de la fe cha de referencia, of Fideicomitente
Lstatal deje de tener derecho a recaudar o ISTUV, v (1) que habicndo
dejado de tener derecho a recaudar ¢f ISTUY, ¢f Fideicomitente Estatal no fo
sustituya con uno o varios mpucstos locales en los (érminos de Ja ¢ leaustla
Décima Primera; cn cuvos supucstos el Fiduciario operari cstos recursos
conforme a lo cstablecido cn el inciso b, siguiente y en fa Cliusula Décima
Primera. In el entendido de que laltando cualquicra de los dos SUPUCSIOS
mencionados, ¢l Fiduciario no podri disponer cn ningiin caso de los recursos
de fa Cuenta de Participaciones  Federales Vv odeberd  transterirlos  al
Fidercomisario cn Scoundo Lugar ¢l mismo Dia cn que ¢l Fiduciuio Jos
reciba, salvo que por causas no mputables al Fiduciario no sea posible
hacerlo ¢f mismo dia, cn cuyo caso los translerrd a mis tardar of siguientc
Dia Hibil al en que los haya recibido en Ja musma Cuenta de Participaciones
Federales.

A partir del 1° (primero) de enero de 2012 (dos nul doce).- ST a esta lecha: (1)
cf Fideicomitente Estatal dejo de tener dereeho a recaudar el ISTUV, v ()
habiendo dejado de tener derecho a recaudar e ISTUYV, el Fideicomiente
Listatal no lo sustituye con uno o varios mmpuestos locales en los (criminos de
la Cliausula Décima Primera; el Frduciario translerird de tiempo cn tempo a
la Cuenta  Concentradora los  recursos existentes en la Cuenta  de

‘articipaciones Federales, a mis tardar of Dia Habil siguicnte al en que los
reciba, y los operari en los mismos (crminos J condiciones establecidos para
el mancio v aplicacion de los Ingresos Sobre el ISTUV, conforme a/
mecanismo descrito en la Seccion 8.3, I el entendido de que, sial degar de
lener derecho a recaudar of ISTUY, ¢f Fidese omutente Estatal lo sustituyve con
uno o varios nnpuestos locales en Jlos (crminos de fa Cliusuls Décima
Primera, el Fiduciario no podrd disponer enn ningiin caso de los rec ursos de la
Cucnta de Participaciones Federales v deberi transtenirlos al Frdercomisaro
en Segundo Lugar el mismo Dia cn que cl Fiduciario los reciba, salvo que por
causas no imputables al Fiduciario no sea posible hacerlo el mismo dia, en
cuyo caso los transferiri a mis tardar of siguiente Dia Heibil al en que los haya
rectbido en la misma Cucenta de Partic upaciones Federales,

L cualquicr tempo ¢l Fideicomitente Lstatal podrd llevar a cabo [
sustitucion del ISTUV a que se reficre of Subinciso (i) del Inciso b,
mmediato anterior, no obstante que ya haya opcrado la traslerencia de Jos
recursos  de la Cuenta de articipaciones  Federales  a lv Cucnita
Concentradora; cn este caso, dentro de Jos dos Dias Hibiles sigiientes en que
o/ Fiduciario imcie la recepeion de mgresos del IESTUV en la Cucnta
Concentradora, comunicari esta circunstancia al Representante Connin v
suspenderd la transterencia de los recursos deA: Cucnta de Participaciones
Federales a la Cucnta Concentradora, reanda do I translcrencia de los
musmos al Fideicomisario en Segundo Lugah”lo-anterior se malerializari
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sujclo a i previa emision por las . \gencias Calificadoras de una opinion de fa
que se desprenda que la suspension a que sc reliere este apartado no alccta su
calilicacion respecto de cada Emision.

d. Cualquier rendimicnto financrero que generen los recursos de la Cucenta de
Larticipaciones  Federales sersi aplicado por ¢l Fiduciario cn los 1USINOS
(crmnos y condiciones establecidos en los Incisos anteriores de esta Seecion,

8.5 Cucnta de Soporte.  In caso que ¢l Fiduciario reciba una  Notilicacion  de
Translerencia a la Cuenta de Soporte, translerird de la Cuenta del lFondo de
Remantes a la Cuenta de Soporte, las cantidades que le mstruya el Representante
Connin y retendri durante la vida de s Lansiones las cantidaces depositadas en la
Cuenta de Soporte asi como Jos rendimientos derivados de la inversion de Jas
mismas, pudicndo  utilizar 0 aplicar dichas  cantidades unicamente: (1) para
amortizar las Emisiones en el iltimo Periodo de cada Lmision conforme a la1 Seccion
9.95: () en el caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria conforme a lo
establecido en la Cliusula Décima Scgunda; o (i) cn caso de recibir una
Notilicacion de Incumplimicnio conlorme a lo establecido ¢n la Cliusula Décima
Séptima.

NOVENA.- PROCEDIMIENTO DE PAG (@]

9.1 L1 Fiduciario pagari en cada Fecha de | ago, respecto a cada Emision, Jas canticlacles
pagaderas de conlormidad con ¢l Monto Pagadero, ¢l Monto Pagadero  por
Aceleracion, ¢l Monto Pagadero por Incumplimicnto o ¢l Monto LPagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria, que, segun sea el caso, ¢l Fiduciario reciba del
Representante Connin,

9.2 Ll Fiduciario deber:i pagar los Gastos de Mantenimicnto de s Lmisiones dentro de
los 7 dias siguicntes a haber rec thido a1 factura correspondrente de cada pago,
siempre que se encuentren previstos cn el ANEXO “Q" Todos los gastos 1o
previstos, no cotizados o que resulien mayores a las cotizaciones contenidas cn of
ANEXO  “Q" deberin  ser autorizados  por el Frdeicomitente Lstatal,  los
Representantes de los Fideicomientes Municipales y ¢l Representante Connin, de
conlormidad con lo que senala la Seccion 20,1, Inciso g Lo anterior, en el entendido
que los Gastos de Estructuracion,  Fmision V. Colocacion  serin  autorizados
unicamente por ¢l Fideicomitente Fsiaal

9.3 El Fiduciario, respecto a cada Lnusion, aplcari los recursos existentes en las Cucntas
del Fideicomiso para realizar los pagos a que sc reficre esta Cliusula Novena en of
siguicnte orden: (i) en primer lugar, todos los recursos existentes en fa Cuenta
Concentradora; (i7) en Segundo lugar, las cantidades depositadas en la Cucenta del
Fondo de Remanentes: (1) en tercer lugar, las cantidades depositadas en la Cucnita
del Fondo de Reserva: vy (iv) en ddltimo lugar, pero exclusivamente (a) para amortizar
las Emisiones en el dltimo Periodo de cada Lmision conlorme a la Seccion 9.5 (h)
en ¢l caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria conforme a1 lo establecrdo en
la Clausula Décima Segunda: o (i) en caso de recibir una Notificacion  de
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Incumplinnento conlorme a lo establecido cn Clausula Décima Séptima, con las
cantidades depositadas en la Cucnta de Soporie.

Los pagos respecto a cada Fmision que realice of Fiduciario de conlormidad con I
Scccion 8.8, Inciso ., se realizarin en ¢l sigurente orden, salvo lo dispucsto cnr lay
Cliusulas Décima Sexta y Décima Scptima: (1) en primer lugar, pagari los Intereses
gencrados v pagaderos durante ol Periodo: (1) en segundo lugar, pagarid ¢l Principal
que s deba pagar en el Perfodo: V1) en tercer lugar, pagari cualesquicra otras
cantidades adcudadas y pagaderas a los Fidercomisarios en Primer Lugar o a tcreeros
cn dicho Periodo.

Ln ol iltimo Periodo de cada Emision ¢/ Fiduciario utilizard, hasta donde aleance 11,
[os recursos existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva, en la Cucnta de Soporte v
cn la Cuenta del Fondo de Remanentes para pagar (odas las cantidades pagaderas de
conlormidad con los Documentos de cada Lnusion. A fin de determinar las
cantidades depositadas cn la Cucnta del Fondo de Reserva, en la Cuenta de Soporte
Vven fa Cuenta del Fondo de Remanentes que le corresponden a cada Emision, ¢f
Fiduciario deberi aplicar la siguiente formula;

CDCFS, =p x RECFS

L donde:

CDCES = Cantidad Depositada en la ¢ uenta de Soporite que corre sponde a la
Linision i,

P, = Porcentaye de los Recursos Asignados a la emision |,

1 = mimero correspondiente a cada una de las Lmisiones. Toma valores de
12 ... n (Donde |, corresponde a la primera emision, 2 la scgunda y
subsccucntemente hasta legar a n que es la dluma.

RECES = Recursos Existentes en fa Cuc ‘nta de Soporte

CDCFr, = p, x RECFr

Ln donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la uenta del Fondo de Remancenies que

corresponde a la Fmision §

P, = Porcentaye de los Recursos Asignacdos a la emision i,

1= mumero correspondiente a cada una de las Lmisiones. Toma valores de

1.2, ..., n. (Donde 1, corresponde a Ja primera cmision, 2 a la scounda ¥
subsccuentemente hasta le war a n que es [ iltima,

RLECTT = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remancenies

idaces que le correspondan
Scccion, para calcular of

L consecuencia, el Fiduciaio deberid considerar las ca
a cada Lmision, de conformidad con lo senalado cn
Monto Pagadero de cada Emision,
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9.0 Todos los pagos a los Fideie omisarios cn Primer Lugar sc realizarin mediante
translcrencia clectronica de fondos finmediatamente disponibles a la cucnta que S.D,
Indeval Institucion para ¢f Deposito de Valores, S.A. de C.V., seriale en (crmimos de
1o establecido en los Documentos de cada Limision.

97 1odos los pagos a terceros se realizasin mediante translerencia clecuonica de londos
a la cucma que ¢l tereero e notilique por cscrito, en fondos minediatamente
disponibles, previa entrega de la fictura correspondiente al Frcduciao,

9.8 Sujcto a lo establecido en I Seccion 8.3, Inciso c., Subimciso (v), ¢f Fiducrario
transteriva  al - Fideicomisario  en Scgundo  Lugar, en  fondos mmediatamente
disponibles, el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones v, en su caso,
los Recursos No Asignados a las Fmisiones, en la cuenta que Ja SEFIPLAN fe
mdique por escrito al Fiduciario.,

9.9  Solo se considerar:i quc los pagos conforme a la presente Cliausula se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destnatarios,
L1 Fiduciario deberi obtener Voconservar la documentacion que acrediie las
translerencias realizadas.

9.10 Ll Fiduciario deberi realizar todos los pagos de conformidad con Jo cstipulaclo en ef
presente Fideicomiso, precisamente en la fecha de su vencimiento. In caso de que
alguna lecha de vencimicnto no sea un Dia Hibil, ¢l Fiduciario realizari ¢f pago ef
Dia Habil inmediato siguicnte a la fecha de vencimicento.

DECIMA.- CALCULO DE INTERESES, PRINCIPAL Y GASTOS DE
MANTENIMIENTO DE LAS EMISIONES

10.1  Cilculos del Representante Comuin. I Representante Comin, de conlormidad con
los Documentos de cada Limision, proporcionari al Fiduciario los siguicntes cilculos:

a. A fin de que el Frduciario pague las cantidades pagadceras cn cada Fecha de
Pago, le proporcionari, a miis lardar dos Dias Hibiles antcriores o cacla
Fecha de Pago, el Monto Pagadero.

D. Ln caso de recibir una Notilicacion de Amortizacion Anticipada Voluntauia,
le proporcionari al Fiduciario, dentro de los 9 (dos) Dias Hebiles siguientes 4
la fecha en la que ol Representane Comuin reciba la Notilicacion  de
Amortizacion Anticipada  Voluntaria respectiva, e Monto  Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria,

¢ L caso de enviar una Notilicacion de Accleracion o recibirla por parte del
Fiduciario, le proporcionari al Fiduciario, Junto con dicha notilicacion, ¢f
Monto Pagadero por Accleracion de cada Linsiey
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Ln caso de recibir una Notilicacion de Incumplinmiento, Ie proporcionari al
Fiduciario,  junto  con  dicha  notlic acion, ¢l Monto  Pagadero por
Incumplimicnto de cada Fmision,

L1 Fiduciario no dari cumplimicnto a lo establecido cn los Incisos a.. b., ¢ ¥
d. de esta Scecion, en tanto no reciba las notificaciones correspondicntes por
parte del Represcntante Connin,

10.2 Céleulos del Fiduciario. L1 Ficuciario caleulars los Gastos de Estructuracion, Emision
¥ Colocacion de cada Emision v los Gastos de Mantemimicnto de flas Emisiones
pagaderos en cada Periodo.

DECIMA PRIMERA.- APORTACYT ON EXTRAORDINARIA

/1.1 Aportacion Extraordinaria. I Fidei, onutente Lstatal se obliga a lo SIQUICTIC ¢ ¢asO
de que por cualquicr motivo deye de tener el derecho a recaudar ¢ 17771 :

.

D.

A susttwr el ISTUV por uno o varios IICVOS IMPUCslos  que graven
situacionces juridicas jguales o similares a las previstas en of ISTUV (utilizandeo
los mismos parimetros para ¢l cobro del ISTUV en cuanto sujeto, obyeto,
base v tarifa, de tal forma que sc alcance el mismo importe que s¢ovenia
recaudando por concepto de ISTUV) (1] LESTUY) v dicho mporte perinita
mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro)
que ongimalmente tenia e ISTUV, En el entendido que ol Fidercomitente
Lstatal deberd Hevar a cabo  Jas acciones legislativas v administrativas
necesarias para que ol o los nuevos mpucestos comiencen a recaudarse
mmediatamente  despucs de que ¢l Fideicomitente Estatal deje de tener
derecho a recaudar el ISTUV

Ll establecimiento del IESTTV mplica la obligacion del Fideicomiente
Lstatal de promover legislativamente que, al entrar cn vigor dicho nupucsto,
se participe del mismo en un 20% (Veinte por ciento) a los Municipios del
Lstado, alcctindose automiiticamente al presente Fideicomiso ol porcentage
correspondiente a los Fideicomitentes Munie 1pales.

L1 Fidercomitente Fstatal deberi obiener de las Agencias Calilicadoras Ia
conlirmacion de que, con la sustitucion del ISTUV fas  LEmisiones
conscrvaran, como minimo, fa calificacion olorgada originalmente,

Para ¢l supucesio de que en su caso YV oportunidad no se realice la sustitucion
del ISTUV en (érminos del péarralo anterior, of Lideiconmutente Estaal v los
Fideicomitentes Municipales deberin enviar de manera comunta con ¢l
Fiduciario a la Tesoreria de la Federacion, a la Unidad de Coordinacion con
Lntidades  Federativas v, en su caso, a la autoridad competente, una
Notilicacion Irrevocable en érmimnos sustancialmente iguales al formato quc
se anexa al presente Fideicomiso como ANEXO “BI3 " La Notilicacion
lrrevocable deberi estar hecha previamente alla) Primera Fmision Vo tendri
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por objcto informar a lx 1esorcria de I Federacion, a la Unidad  de
Coordmacion con Lntidades Federativas Yo, cn osu ocaso, a a1 autoridad
competenic en la lecha en la que se realice dicha notlic acon, que: (1) los
Lideicomitentes Municipales han cedicdo Voalectado frrevocablemente al
Fideicomiso ¢f Derecho Sobre un 1 ‘orcentage de las Participaciones: (1) Jos
montos que correspondan a dicho Derecho Sobre un LPorcentage de Jas
“articipaciones deberin ser cntregados de mancra directa al Fideicomiso o
traves de la Cuenta  de Larticipaciones  Federales; (7)) Notilicacion
Irrevocable  podri  ser iinicamente modilicada  mediante  acuerdo  del
Fidercomitente Estatal, los Re presentantes de los Frdercomitentes Munie 1pales
v el Representante Connin: V() exclusivamente para ol caso de que fos
Certificados Bursitiles Freluciarios hayan sido pagados en su lotalicladd, [a
Notilicacion Irrevocable podri ser dada por terminada medante escrito
diigido  por ¢l Fideicomitente Lstatal,  los  Representantes  de Jos
Fideicomitentes Municipales vl Fiduciario.

L1 Fiduciario recibiri of Porcentage de articipaciones Federales de uempo en
tuempo y las aplicard en los (crminos establecidos cn la Seccion 8.4 de este
Contrato.

Ln ¢l cntendido que ¢l Fidercomitente  Estatal,  Jos lidercomitentes
Municipales y ¢l Fiduciario deberin levar a cabo todos aqucllos actos que, de
conformidad con la legislacion aplicable vigente, scan necesarios para llevar a
cabo: (1) la aportacion del  Derecho Sobre un  Porcentaje  de Jas
Larticipacionces; y (i7) la transmision de Jos llyos que sc deriven del mismo al
presente Fidercomiso,

L1 Fiduciario estari obligado a cntregar copia al Representante Comnin de I
Notilicacion Irrevocable dirigrda a la Tesoreria de la Federacion, dentro de
los siguicntes 5 dias (cinco) hibiles a4 la lecha en la que dicha notilicacion i
recibida por la Tesoreria de Ia Federacion,

& L todo caso la Aportacion Extraordinaria serd realizada con oportunidad a
lm de permitir al Fiduciario contar con londos para dar cumplinuento a o
establecido en los Documentos de Lnusion de todas las Emisiones.

Sustitucion del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones. [na ver quc los
Fideicomitentes Municipales hayan alectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las

articipaciones en (Erminos de o seralado en la Seccion anterior, podrian sustituir
dicha alectacion por otra sobre mgresos propios o sobre mgresos que tengan derecho
a reaibir conforme a la Ley de Coordinacion Fiscal, al Convenio de Colaboracion o
conlorme a las leyes del Estado. A lin de levar a cabo lo anterior, deberin obtener of
visto bueno del Representante Connin, ¢f cual deberi Hlevar a cabo una asamblea de
tenedores de los Certificados  Bursitiles Fiduciarios v no  podyi objetar dicha
sustitucion cn caso de que ol Fideiconitente Lstatal le proporcione la confirmacion
de las Agencias Calificadoras, de que las Emisiones mantendrin la misma caltlicacion
crediticia que la orginalmente olorgada, una ver qu ava realizado la sustitucion
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correspondiente. 11 Representante Connin debersi mlormar al Fiduciario que ha
aceplado la sustitucion de la fiucie de pago del Fideicomiso, a fin de que proceda
conlorme a lo establecido en ¢f presente Fidercomiso,

At de llevar a cabo lo anterior, ¢f Fider, omutente Lstatal deberid implementar Jos
mecanismos para que los flujos derivados de los IUCYOS INgresos scan ransleridos al
presente Fideicomiso en los mismos (Grimmos que e ISTUV v, en su caso, del
Derecho Sobre un Porcentage de las Partic IPACIONCS.

11.3  Electos de la Aportacion Eixtraordinaria. Con basc en lo serialado cn csta Clausula,
los recursos derivados de los ingresos que sustituyan al ISTUV v, conlorme a los
procedimientos y condiciones de aplicacion cstablecidos en este Contrato ¢l Derecho
Sobre un Porcentaje de - as Larticipaciones,  quedarin awtoniticamente  alectos
mrrevocablemente al patrimonio del presente Fideicomiso. Ll Fiduciario debersi
aplicar las cantidades derivadas de Aportacion Extraordinaria en los términos
establecidos en este Fideicomiso para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su caso,
para las cantidades  correspondientes  al Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones.

L1 Fidercomitente Fstatal, Jos Representantes de los Frdeicomitentes Municipales y ¢l
Representante Connin podyzin acordar modilicaciones a los (crminos cstablecidos on
cf presente Fidercomiso referentes a I aplicacion de los recursos derivados de
Aportacion Extraordinaria, mcluyendo, sin limitar, los términos para la transmision
de Cantidades Remanentes,  notificando  de (a] circunstancia  a  las Agencias
Calilicadoras, en (érminos de o sc nalado en la seccion 11.2

DECIMA SEGUNDA.- AMORTIZA CION ANTICIPADA VOLUNTARIA

2.1 A partir del 31 de enero de 901 7. lecha establecida en los Documentos de Limision
respectivos  (incluyendo — dicha Fecha  de Pago), ¢l Fidercomutente  Fsgatal
comjuntamente con los Representantes de Jos Fideicomitentes Municipales tendr:in
derecho de mstruir al Fiduciario para que pague anticipadamente la totalidad del
sildo insoluto de todas las Emisiones, Lo anterior, mediante una Notificacion de
Amortizacion Anticipada Voluntaria dirigica al Fiduciario y al Representante ¢ onnin,
con un minmo de 30 (reinta) dias de antic wpacion a la fecha en la que descan que se
realice dicho pago.

122 In el entendido de que umcamente podri hacerse la amortizacion anticipacda
voluntaria de la totalidad del saldo jnsoluto de todas las Emisiones y inicamente en
alguna Iecha de Pago.

12.3  Una ver recibida o Notlicacion de  Amortizacion Anticipada  Voluntaria, ¢f
Representante: Connin - deberi notilicar ) Fidugggrio el Monto  Pagadero por
Amortizacion Anticipada Voluntaria de cada Emlfss, o dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguicntes. 6%

37



124

Una ver recibido el Monto LPagadero por Amortizacion Anucipada Voluntaria de
cada Lmision, ol Fiduciario debersi mlormar al Fidercomitente  Estatal Voa los
Representanies  de los  Fideicomientes Municipales I canticlacd quc  deberin
translerirle a fin de pagar dicho Monto ] agadero por Amortizacion Ante ipack
Voluntaria de todas las Fmisionces, Para todas las LEmisioncs, dicha cantidad scizi of
resultado de restar al Monto Pagadcro por Amortizacion Antcipada Voluntaria, las
canticacles existentes en la Cuenta Concentradora (que havan sido transteridas de
conlormidad con ¢l Monto Pagadero notificado por el Representante Connin) miis
las cantrdades que le correspondan de la Cucnta del Fondo de Reser a, de la Cuenta
del Fondo de Remancnies v de la Cuenta de Soporte, como resultado de aplicar la
sigurente [ormuila;

CDCFR, = p x RECFR

L donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que

corresponde a la mision |,

P, = Porcentaye de los Recursos Asignados a la cinision |,

I = mimero correspondiente a cada una de s Lmisiones. Toma valores de

1.2, ..., n. (Donde 1, corresponde a I primera cmision, 2 a la segunda 04
subsccuentemente hasta llegar a n que es la dlima),

RECEFR = Recursos Existentes en la € uenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p, x RECFr

L donde:

CDCEr = Cantidad Depositada en a Cucnta del Fondo de Remancnies que

corresponde a la Fmnision §

p, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i,

1 = mimero correspondiente a cada una de las Lmisiones. Toma valores de

1,2 ..., n. (Donde I, corresponde a la primera emision, 24 I segunda y
subsccuentemente hasta llegar a n que s la tlima),

RECTr = Recursos Existentes en I Cuenta del Fondo de Remancnies.

CDCFS, = p, x RECFS

L donde:

CDCES = Cantidad Depositada en la ¢ ucnta del Fondo de Soporse que

corresponde a la Fimnision 1

P, = Porcentage de los Recursos Asignados a la cirsion i,

I = mimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1.2, ..., n. (Donde 1, corresponde a Ja primera emision, 2 a la scounda ik
subsccucntemente hasta Hegar a nue es la dlima).

RECES = Recursos Existentes en fa Cuer del Fondo de Soporte.
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L1 Fidercomitente Fstatal deber translenir al Fiduciario los londos necesarios i
alcanzar ¢l Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria de todas fas
Lmisiones, cuando menos 10 (diez) Dias | Labiles antes de fa lecha de T go cn la que
desce realizar ¢f pago.

Lo dispucsto en la presente Cliusula no aplicarid para los casos de pagos anticipacdos
del saldo insoluto del Monto T agadero por Aceleracion, casos en los que aplicari lo
dispucsto cn la Cliausula Décima Quinta,

DECIMA TERCERA.- REGIMEN DE INVERSION

15.1

Inversion de las Cantidades Depositadas cn las Cuentas del Fideicomiso,

LI Fiduciario mvertiri las cantidades quc se encuentren en la Cucnta Concentradora,
cn fa Cuenta del Fondo de Remanentes, y en la Cuenta del Fondo de Reserva
conforme  al - siguicnte  Régimen  de Inversion @ (1) instumentos  de deuda
denominados cn pesos, cuyo emisor sea el € sobicrno Federal y cuvo plazo no sea
mayor a scis meses; o (i) en sociedades de inversion de deuda con cartera 100% (cien
por ciento) cn valores gubernamentales con Ja méaxima calilicacion crediticia en la
escala nacional otorgada por cuando menos dos de las agencias calilicadoras
autorizadas por la CNBV: 6 (i) mediante realizacion de reportos sobre dichos
mstrumentos con las mismas caracteristicas en los que la contraparte hava recrbido la
maxima calilicacion en la escala nacional por parte de cuando menos dos de las
agencias calilicadoras autorizadas porla CNBYV, que hayan calificado a 1 cont aparte.
Ll Fiduciario deberi invertir los recursos depositados ¢ mstrumentos cuyo
VeNICIICINO sca menor a sers meses Vosu hiquidez respete las lechas en que se
requicran realizar pagos de fas Lmisiones, conforme a Jo quc sc cstablezca en fos
Documentos de Emision de cada Fmision.

Ln lo que respecta a las cantidades depositadas en la Cucnta de Soporte, ¢f
Fiduciario deberi imvertr las cantidades exclusivamente cn instumentos de deuda
denominados cn pesos, enitidos o garantizados por ¢l Gobicrno Federal de Mcvico
o su cqunalente en directo o reporto, los cuales deberin estar imscritos en ¢f IegIsiro
nacional de valores. Lo anterior, cn of entendido  que las  mversiones antes
mencionadas deberin contar con liquider mmediata,

Instrucciones Relacionadas con ¢l Régimen de Inversion. Solo por exee pcion yen
caso dec duda del Fiduciario al respecto, of Fideicomitente Estatal podii instruirlo
para la mversion de los recursos, respetando el Régimen de Inversion establecido on
la Seccion 13.1. Las mstrucciones de inversion del Fidercomitente Estatal se harin de
conlormidad con ¢l lormato que se anexa al prescente Fidercomiso como ANEXO
“UU”. Lo anterior, en el entendido que cuando se den los supucstos previstos en esta
Scccion, el Fiduciarro continuari aplicando las ltimas instrucciones recibidas del
Fidercomitente Estatal en tanto no reciba una n Sa mstruccion, siempre que dicha
mstruccion cumpla con los requisitos mencionados én la Seccion 15,1,
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13.3  Inversion de los recursos correspondientes  al  Porcentaje  de Participaciones
Federales. In cualquicr caso on quc los recursos correspondicntes al Porcentaye de
Participaciones Federales no se transticran al Fideicomisario en Segundo Lugar o i la
Cucnta Concentradora, deberin ser invertidos por ¢l Fiduciario en istrumcentos o
valores de los releridos en la Scecion 15,1 . pero de hiquidez fmmediaca,

131  Circunstancias Extraordinarias en el Régimen de Inversion. Los londos que reciba ¢f
Fiduciario y que, por circunstancias extraordmarias y no imputables al Fiduciario, no
se mviertan de manera inmediata conforme a los lines del Fideicomiso, deberin ser
depositados en una Institucion de Crédiio a nis tardar cf dia hiabil siguicnie af que se
reciban, en tanto se aplican al fin pactado cn el contrato de Fidcicomiso respectivo;
cn caso de que se realice el deposito en la Insttucion de Crédito que actiia come
Fiduciario, ¢l deposito deber:i devengar Ia tasa mis alta que dicha Institucion pague
por operaciones al mismo plazo v monto similar, en las mismas lechas on que se
mantenga el deposito.

135 Limite a la Responsabilidad del Fiduciario. I'n tanto respete ¢f Régimen de Inversion
correspondiente y siga las mstrucciones del Fidercomitente Estatal, ¢l Fiduciao no
serd responsable por los menoscabos que sulran los valores en relacion a su precio de
adquisicion, por luctuaciones cn el mercado, cn los (érminos del articulo 391 de fa
Ley General de 1iulos V Operaciones de Crédiro.

DECIMA CUARTA.- AUDITOR, AUDITOR EXTERNO DEL FIDEICOMISO Y
ASESOR FINANCIERO

11.1  Contratacion del Auditor, del Auditor Fxterno del Fideicomiso y del Asesor
Financiero del Fideicomiso. 1] Fiduciaieo deberi celebrar un contrato de prestacion
de servicios o documento similar con ¢l Auditor, con ¢l Auditor Externo del
Fideicomiso v con ¢l Asesor Financicro del Frdeicomiso o quicn le mstruyan ¢f
Fideicomitente  Estatal Vel Representante Connin, cn ol que se establezcan los
1¢rminos de los Scrvicios del Audrtor, los Términos de los Servicio def Auditor
Ixterno del Fidercomiso Vlos Términos de los Servicios del Asesor Financiero,
segun corresponda. Lo anterior, dentro de los 5 Dias Hibiles siguicntces a 1 lecha de
celebracion del presente Fideicomiso.

112 Reporte Mensual del Auditor. LI contrato  de prestacion  de servicios o
documento similar que celebre ¢l Fiduciaro con el Auditor, deberi establecer I
obligacion de este iltimo de cntregar ¢f Reporte Mensual del Auditor 2/ Fiduciario, a
las Agencias Calilicadoras, al Representante Comuin, al Fideicomiente Esiaa) yalos
Representantes de los  Fideicomitentes Municipales, de conformidad con  Jo
establecido cn el presente Frdeicomiso. Lo anterior, dentro de los primeros 1.5
(quince) Dias Hibiles de cada mes.

/L3 Dictamen del Auditor Externo del lidercomiso. Ll contrato de prestacion  de
servicios o documento similar que celebre ef Fiduciario con el Audiior Lxterno del
Fidcicomiso, deberi establecer obligacion de este] §timo de crtregar, anualniente,
el Dictamen del Auditor Externo del Fidercomisosal Fiduciario, al Representante
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Connin, al Fidercomitente Estaal va los Representantes de los Fidercomitentes
Municipales, de conlormidad con lo cstablecido cn ol presente Fideicomiso. Lo
anterior, dentro de los primeros 1.5 (quince) Dias Hibiles del mes siguiente al que
corresponda ol reporte,

Reporte del Asesor Financicro del lidercomiso. L] contrato de prestacion de
servicios o documento similar que celebre ef Fiduciario con el Asesor Finaneiero del
Fidercomiso deberi establecer [a obligacion dc este iltimo de entre war un reporie cn
cada Iecha de Pago, en ¢l que se especilique Ia Cobertura Primaria v la Cobertura
Primaria Promedio Anual en dicha Fecha de ago, al Fiduciario, a las Agencias
Calilicadoras, al  Represemtante Connin, 2/ Lideicomitente Estatal v a Jos
Represemtantes  de Jos  Fideicomitentes Municipales, de contormidad  con o
establecido en el presente Fideicomiso, Lo anterior, dentro de los siguicntes 30
(tremta) Dias Hibiles a cada Fecha de Pago. Tanto los Reportes del Asesor
Financicro del Fideicomiso como Jos Reportes Mensuales del Auditor debersin ser
publicados —en  Ia pigina  de I Red  Llecironica Mundial (Intcrnet)
1rfr:'rr.l)m:‘;;m}ﬂf‘/;:(?})n,rt'f;'r(‘n&g(@;g. conlorme a lo establecido en ¢l ineiso r.ode fa
Scccion 18.1.

Obyecion de Cilculos del Auditor Yy del Asesor Financiero del Fidercomiso., 1]
Fideicomitente Fstatal v Jos Representantes de los Fideicomitentes Municipales
tendrian derecho a obyetar cualesquier cilculos realizados por ¢l Auditor y por ¢l
Asesor Financicro del lidercomiso, dentro de un plazo de 10 (dicz) dias contados a
partir de que hayan sido informados de dicho cilculo. Lo anterior, a fin de alcanzar
un - acuerdo  cntre el Fideicomitente  Estatal Vv los  Representantes  de Jos
Fideicomitentes Municipales con ¢f Auditor o ¢l Ascsor Financiero del Lidercomiso,
segun corresponda.

L caso de que en ol plazo senalado en ef parralo anterior no se alcance ¢f acucrdo,
las partes correspondicntes notilicardan al Fiduciario y al Representante Connin para
que, en su caso desactive ol Evento Prevents o, Lvento de Aceleracion o ¢f Evento de
Incumplimicnto, scgiin corresponda. - Transcurrido  cse plazo  sin que sc haya
alcanzado alein acuerdo, quedarian a salvo los dercchos de los Fidercomitentes para
reclamar, en las mstancias legales que correspondan, Jos ajustes que procedan Jen su
caso los darios y perguicios que dicho crior les haya causado.

Remocion del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor
linanciero del Fideicomiso. ] Auditor, el Auditor Externo del Fidese omiso y cf
Asesor Financicro del Fideicomiso podrdan ser removidos en caso de que c¢f
Representante Connin y el Fideicomitente Lstatal acucrden sustituirios.

Requisitos para la Sustitucion ¥ Nombramicnto del Nuevo Auditor, del Nuevo
Auditor Externo del Fideicomiso y del Nuevo Asesor Financiero del Fidercomiso.
Ln caso de que el Fideicomiente Lstatal y el Representante Connin deciclan fa
sustitucion  del Auditor, del Auditor Ixterno def Fideicomiso o del Asesor

Financiero del Fideicomiso, debers cumplirse (m;dr_\;jgmk nle:
N
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a L1 nucvo auditor, el nuevo auditor externo del Fideicomiso o ¢f nucvo asesor
linancicro del Fideicomiso deberi ser un despacho de asesores financicros
de  reconocida  solvencia yoprestigio a gquicio v responsabilidad  del
Representante: Connin v del  Fideicomite nle Lstatal v ono deberi tener
relacion alguna con ¢ Fidercomitente Lstatal, of Representante Connin o of
Fiducrario;

D. L1 Auditor, ¢l Auditor Externo del Lidercomiso y ¢l Asesor Financiero del
lideiconniso, segiin corresponda, debersi proporcionar al nuevo auditor, al
nucevo auditor externo del Fidercomiso o al nueve ascsor linanciero del
Fideicomiso toda la informacion V- documentacion  relacionada con of
presente Fidercomiso, que tenga en su poder;

c. L1 Fiduciario deberi celebrar un contrato de prestacion de servicios o
documento similar con ¢f despacho de contadores respectivo, en el que se
establezcan los Términos de los Servicios del Audrtor, los Términos de los
Servicios del Auditor Externo del Fider, omiso o los Términos de Jos
Servicios del Asesor Financicro del Fide 1comiso, segiin sca ol caso; ¥

d. Mientras el nuevo auditor, ¢ nuevo auditor externo del Fideicomiso o ¢f
nuevo ascsor linanciero del Ideicomiso no haya cclebrado el contrato de
prestacion de servicios o documento similar, cn (érminos de o serialado en
¢l Inciso mmediato anterior, ¢f Auditor, el Auditor Externo del Fidercomiso
o ¢l Asesor Financicro del Fideicomiso continuari cn ¢l desemperio de su
Crcargo.

Derecho del Fideicomitente Fstatal para Remover al Auditor, al Auditor Fxterno del
Fideicomiso o al Asesor Financiero del Fideicomiso. In caso de que ¢l
Fideicomitente Estatal desee unlateralmente remover al Audiior: al Auditor Externo
del Fideiconiso o al Asesor Finane 1cro del Fideicomiso, se sujetard a lo siguiente:

a. L] Fideicomitente Fstatal deberi notilicar al Fiduciario y al Representanie
Connin su desco de remover de sy cargo al Auditor, al Auditor Externo del
Fideicomiso o al Asesor Finane ero del Fideicomiso V- proponcr 8 (tres)
nombres de despachos de contadores publicos que deber:in cumplir con los
requisitos sciialados en la Seccion 11,5

. L1 Representante Comnin deberi, dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles
siguientes a la fecha en la que rectbio la notificacion mencionada en ¢l Inciso
anterior, proporcronar al Ficue 1110 3 al Fideicomitente Estatal of nombre del
despacho de contadores piblicos que sustituird al Audntor, al Auditor
Lxterno del Fideicomiso o al Asesor Linanciero del Fideicomiso, dentro de
las opciones presentadas por ¢l Fidercomitente Estatal,

G L1 Fidercomitente Estatal podrii designar al despacho de contadores publicos
que sustituird al Auditor, al Auditor Exter del Fideicomiso o al Asesor
Financiero del Fideicomiso, dentro de los gmbres que haya presentado al
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Representante: Comuin v al Fiduciario, Lo anterior, en caso de que el
Representante Connin - 1o hava  proporcionado  al - Fiduciario voal
Fidercomitenee Estatal of nombre del despacho de contadores piiblicos quc
sustituird al Auditor, al Auditor Externo del Fidcrcomiso o al Asesor
Financicro del Fideicomiso, en térmimos de lo scialado cn ol Inciso b,
mnediato anterior,

La sustitucion del Auditor, del Auditor Lxterno del Fidercomiso Vv del Asesor
Financicro del Fideicomiso estari sujeta a los requisitos que se establecen on
la Seccron 115,

DECIMA QUINTA.- EVENTO PREVENTIVO

15.1  Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en easo de
verticarse cualquicra de los SISUICTICS SUDUCSIOS:

cl.

.

.

Que en cada Fecha de Pago, segun ¢l cilculo que proporcione el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias ( alilicadoras, al
Representante: Comnin, al Fideicomitente Voa los Representantes de Jos
Fideicomitentes Municipales, la Cobertura Primaria Promedio Anual sea
mlerior a 1A (uno punto cuatro), Una ver presentado of Lvento Preventivo al
quc hace relerencia este Inciso, no se considerari corregido sino hasia que fa
Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la proporcion de 1.1
(uno punto cuatro), durante 4 (cuatro) Fechas de Pago consecutivas,

Que durante un Periodo de Intcreses la recaudacion en Dancos o a través de
Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre ¢ ISTUV sea inferior al
100% (cien por ciento) del total de recaudacion de los Ingresos Sobre of
ISTUV. Una vez presentado of Evento Lreventivo al que hace referencia este
Inciso, no se considerari corregido smo hasta que fa recaudacion de los
Ingresos Sobre e ISTUV sea 1gual al 100% (cien por ciemo) del togal de la
recaudacion de los Ingresos Sobre ¢f ISTT) s durante of siguicnie Periodo de
Intereses.

Que ol Fidercomitente Fstatal no cntresuc oportunamente algin Reporte
Mensual del Fidercomitente Estatal en (érminos de lo sciialado e la Cliusula
Décima Octava. Una vez presentado ol Fvento Preventuvo al que hace
relerencia este Inciso, no se considerari corregicddo  sino hasta que ¢f
Lideicomitente Estatal haya presentado oportunamentc 2 (dos) Reportes
Mensuales consecutivos.

Que ¢l Fidercomitente Estatal no cntregue al Fiduciario, a las Agencias
Calilicadoras, al Auditor y al Representante Conuin, copia de la Leyv de
Ingresos respectiva dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles siguicntes a su
publicacion en la Gaceta Olicial, Una ver presentado el Evento Preventivo al
a\corregido si el Fidercomitente

que hace referencia este Inciso, se consider:

Lstatal entrega la copia de la Ley de Ingrdsos respectiva dentro de Jos 30
P
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(tremta) dias siguientes a la fecha en que sc le comunique lr Notlicacion de
Lvento Preventivo.

Que no mantenga la calilicacion de Jas Agencras Caliticadoras respecto a cada
Lmision. Una vez presentado el Eveneo 1 reventivo al que hace relerencia este
Inciso, se considerari corresido al momento cn que ef Fidercomitente Fstatal
obtenga la calilicacion de las Agencras Calilicadoras.

Que cualquicra de los Fideicomitentes mpugne la alectacion de Jos Ingresos
Sobre e ISTUV al presente Lidercomiso o la valides  del presente
Lideicomiso, v esa impugnacion lenga como olyetivo: (1) que se revoque a
alectacion de los Ingresos Sobre of 187771 ¢ (1) que e Fideicomiso se declare
mulo; o (i) que de alsuna mancra se vean alectados los derechios de los
Fideicomisarios cn Primer Lugar, cstablecidos en Jos Documentos  de
Linision respectivos. Una ver presentado cf Evento Preventivo al quc hace
relerencia este Inciso, se considerari corregido si el Fidercomitenie quc haya
mpugnado entrega al Fiduciario una copia certilicada del documento en of
que la autoridad  correspondicnte deé por desistido  al  Fideiconente y
deseche la impugnacion realizada por este iltimo.

Que cualquicra de los Fideicomitentes mpida al Representante Connin, al
Asesor Financiero del Fidere omiso, a las Agencias Calificadoras o al Auditor,
el acceso a los registros ysistemas de control de la recaudacion del ISTUY,
Una vez presentado ol Evento Preventivo al que hace referencia cste fuciso,
se considerari corregico stempre v cuando ¢l Fideicomitente permita dicho
acceso al Representante Connin, a fas Agencias Calilicadoras v al Audiior
dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la solicitud de cualqurcra de
cllos.

Que ef Auditor determine la Faia de veracidad de la imformacion vertrdda en
alguno de los Reportes del Fidercomitente Estatal, Este Evento Preventivo se
cntenderid desactivado sicmpre 'y cuando ¢f Fidercomitente Estaal rectilique
su mlorme dentro de lo siguientes 5 (cinco) Dias Hibiles a la lecha ¢ quc
recthio el dictamen enitido por el Auditor.

Que los Fideiconuientes no realicen dentro de los 10 (clicz) Dias H:ibiles
siguientes a la lecha de celebracion del presente Fideicomiso, la inscripeion
cn el Registro Piblico de Deuda Fstatal ven el Registro Piblico de Deuda
Municipal de la alectacion al presente Fideicomiso de los Ingresos Sobre ¢f
ISTUV. Este Evento Preventvo se cntenderid desactivado al momento en quic
ol Fiderconutente e umplido  entregue al Fiduciario I cvidencia de fa
mscriperon a que sc reficre ¢l presente parralo.

Quc los Fideicomitentes no notiliquen al Frcuciario, al Representante Connin
Va las Agencias Calilicadoras de cualquicr cirguustancia que pudicre aleciar of
crercicio de los derechos del Fiduciaro ¥y de Fideicomisarios cn Primer

44



Lugar conlorme al presente Fioe 1COMIso, a niis lardar al qumito Dia 1H:ibil
siguiente a fa fecha en fa que lengan conocmento de dicha circunstancia,
Lste Lvento Preventivo se entenders desactivado  al momento  cn quc
cualquicra de los Fideicomitentes realice Ja notilicacion de tales circunstancias
al Fiduciario,

k. Que los Fideicomitentes neo proporcionen al Fiduciario, al Representante
Conuin y a las Agencias Caliticadoras, notilicacion por escrito dentro de los 5
Dias Habiles siguicnies a la fecha en la que tengan conocimicnto de I
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra, que pucdan
alectar substancialmente ¢f cumplirmiento de sus obligaciones establecicdas e¢n
este Fideicomiso.  Fste  Eveno Preventivo se entenderi desactivadeo al
momento cn que cualquicra de los Fideicomitentes realice la notlicacion e
lales circunstancias al Ficduciaro,

i/ Que los Fideicomitentes no mantengan vigentes las declaraciones heehas on
¢l presente Fideicomiso. Fste Evento Preventivo se entenderi desactivado af
momento cn que los Fideicomitentes corryjan la circunstancia que obligo a
violar alguna de las declaraciones,

m, Que ¢l Fideicomitente Fstatal no proporcione al Fiduciario la informacion 4
que se reliere el inciso s. de la Seccion 18], Lste Lvento Preventivo se
cntenderd  desactivado  al momento  en que el Fidercomitente  Fstaal
proporcione la informacion correspondiente al Fiduciario.

. Que los Iideicomitentes no informen 2/ Fiduciario, al Representante Conin
v a las Agencias Calilicadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Hibiles sigureniecs
a la lecha en I que reciba cualquicr notificacion por parte del Gobicrno
lFederal en la cual se modilique o se mforme de cualquicr cambro al
Convenio de Colaboracion que alecte o pueda alectar sus obligaciones
respecto al presente Contrato o los Documentos de Lmision. Este Evento
Lreventivo se entenderi desactivadeo al momento cn que cualquicra de los
Fideicomitentes notlique al Fiduciaio (al crreunstancra.

0. Que la vigencia de los Contratos de Cobertura se reduzea en 9 (dos) o miis
anos respecto de la establecida en Jos Documentos de Fmision; mclnycéndose
como Lvento Preventivo ¢f supuesto de que no se celebren los Contratos de
Cobertura durante 2 (dos) arios contados 4 partir de que debicran celebrarse
o renovarse. Liste Lvento Preventivo se entenders desactivado a partir de que
se celebren los mstrumentos necesarios para que dicha vigencia sea jgual a
establecida en los Documentos de Emision,

L1 Fiduciario deberi, conlorme al Reporte Mensual del Fidercomitente Lstatal, ¢f
Reporte del Auditor v ¢l Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar [a
existencia de un Evento Preventive, lgualmente, seri facultad del Representante
Connin, cuando tenga conocimicnto de la existencili e aloin Evento Preventvo,
coviar una Notificacion de Evento Preventive af Fic

iario, al Fideicomitente Fstaial
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Y alos Representantes de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que el Fiduciaio
determine que se ha verilicado ol Frento Preventvo y actiic de conformidad con
Scccion siguicnte.

15.3 L caso de que ol Fiduciario determine que se ha verificado un Evento Preventivo, of
Fiduciario:

i Aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No Asignados a
las Limisiones, los cuales dnicamente podrian ser entregados al Fideicomisario
cn Segundo Lugar en la Fecha de ago immediata siguiente a la lecha en
que los Lventos Preventivos scan desacti acdos mediante una o varas
Notilicaciones de Desactivacion de Frento Preventivo.

D. Retendri las Cantidades Remancnies en la Cuenta del Fondo de Remanentes
yno llevard a cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes conlorme a lo
scrialado cn la Seccion 8.3,

154 Un Evento Preventivo estard activado Dasa que el Fiduciario determine por su
propio derecho, de conlormidad con lo establecido en esta Cliusula o con base en
una Notilicacion de Desactivacion de Fvento Lreventivo, que se ha corregido ¢l
Lvento Preventivo, en cuyo caso se liberarvin los Recursos No Asignados a las
Lmisiones v las Cantidades Remanentes, de conformidad con o scnalado en fa
Scccion 8.3, Il Fiduciario estari obligado a verificar si un Evento Preventivo ha siclo
corregido v oen su caso enviar una Notlicacion de  Desactivacion  de Lvento
Preventivo, en caso de que asi proceda a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Mumicipales.

DECIMA SEXTA.- ACELERACION

10,1 Eventos de Aceleracion. Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en
caso de verificarse cualquicra de los SIUICIICS SUPUCSIOS:

a Ln caso de que en 2 (dos) Periodos de Intereses conscecutivos, segtin ¢f
cleulo que proporcione el Asesor Financiero del Iideicomiso al Fiduciario 1S
al Representante Connin, la Cobertura Primaria Promedio Anual sca inlerior
a 1.15 (uno punto quince). Una ver presentado el Evento de Accleracion al
que hace relerencia este Inciso, no se considerari corregido simo hasta que (i)
la Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la proporcion de 1,15
(uno punto quince), durante | (cuatro) Periodos de Intereses consecuti 0s; 0
(1) e cualquier periodo de Intereses la ¢ obertura Primaria Promedio sea de
1.1 (uno punto cuatro) o miis.

b. Que durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la recaudacion en
bancos y en Instituciones Autorizadas de Jos Ingresos Sobre o ISTUV sea
mlerior al 90% (moventa por ciento) del total de la recaudacion de Jos
Ingresos Sobre ef ISTUV, Una ver presentads Lvento de Aceleracion al
que hace relerencia este Inciso, no se consrder; :F corregido sino hasta que la

e
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105

recaudacion de los Ingresos Sobre of 1STTV sca 1gual o supcrior al 90%
(noventa por ciento) del total de la recaudacion de los Ingresos Sobre of
ISTUY, durante [ (cuatro) Periodos de Tt TCSCS CONSCCUHINOS,

snvio de la Notificacion de Aceleracion. ) Representante Connin enmviard una
Notilicacion de Aceleracion al Fiduciario, a las Agencias ¢ alilicadoras, a la BMV, a4/
Asesor Financrero del Fideicomiso, al lideicomitente Estatal v a los Re presentantes
de los Fideicomitenies Municipales, cn caso de que se actualice alguno de Jos
Lventos de Aceleracion,

Acciones Derivadas de una Notificacion de Accleracion. I caso de quc cf
Ficuciario reciba una Notlicacion de Accleracion aplicari lo sigurcnie:

(‘! -

.

LI Fiduciario deberi retener las Canticdacdes Remanentes v los Recursos No
Asignados a las Fimisiones en la Cuenta del lFondo de Remancntes.

L1 Fiduciario deberi aplicar a 11 Cucnta Concentradora fas cantidades
necesarias  para  alcanzar el Monto Pagadero  por  Aceleracion
correspondiente. Dicha cantidad scri ¢l resuliado  de restar al Monto
Pagadero  por Aceleracion,  las  cantidades  existentes e la Cuenta
Concentradora (que hayan sido translferidas de conformidad con ¢f Monto
Pagadero notificado por el Representante Comnin), miis las cantidades que le
correspondan a cada Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva v de I
Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado de aplicar la sigurente
[Ormula:

CDCFR, =(p, xRECFR)*0.25
L donde:

CDCIFR = Cantidad Depositada en la ¢ ucnta del Fondo de Reserva que

corresponde a la Emision |,

p, = Porcentage de los Recursos Asignados a l1 emision 1.

1= mimero correspondicnte a cada una de Jas Lmisiones. Toma valores de

1.2, ..., n. (Donde 1, corresponde a I primera emision, 2 a la segunda ¥
subsccucntemente hasta llegar a n que es la iltima,

RECIR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

{na vez aplicado las cantidades que fe correspondan a cada cnision de
cuenta del Fondo de Reserva conforme a lormula anterior, ¢ Fiduciario
deberi retener en la Cuenta del Fondo de Reserva el 75% (setenta v cinco por
ciento), de la cantidad correspondiente al pago de imtereses y Principal de los
proximos 12 (doce) meses.

CDCFr, = p, x RECFr
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L1 donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remancnies quc

corresponde a la Fmision §

p, = Porcentage de los Recursos Asignados a la emision 1.

I = mimero correspondiente a cada una de las Lmisiones. Toma valores de

1.2. ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la scounds g
subsccuentemente hasta Hegar a n que es la dltima,

RECHE: = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remancenies

C. Ln cada Fecha de Pago, ¢l Fiduciario deberi pagar con los recursos
cxistentes en la Cuenta Concentradora, mids Jas que les correspondan a cacda
Lmision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cucenta del Fondeo de
Remanentes, conlorme a la [ormula senalada en el Inciso anterior, ¢f Monto
Pagadero  por Accleracion para cada Lmision que e proporcione ¢l
Representante Conuin. En ¢l entendido que el Fiduciario realizari of pago
del Monto Pagadero por Aceleracion aplcando dicho monto a la ilima
amortizacion programada de cada Emision Yast sucesnvamente.

d. Ln caso de que los recursos sean msulicicntes para pagar la totalidad del
Monto Pagadero por Aceleracion de cada Lmusion, deberid pagar hasia
donde alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta Concents adora, miis
las que le correspondan a la misma de Ja Cucnta del Fondo de Rescrva ¥y de
la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la lormula serialada ¢f
Inciso b. immediato anterior. en ¢f sigurente orden (¢l cual, de conlornchacd
con o scnalado en ¢l piarralo  anterior. deberid aplicarse a la iiltima
amortizacion programada de cada Emision Y asr sucesivamentce):

(1) Ln primer lugar, los Intereses pagaderos cn virtud de la aceleracion:
(i1) L segundo lugar, la totalidad del saldo msoluto del Principal: y
() Ln tereer lugar, cualesquier ofras cantidades que se adecuden a los

Fideicomisarios cn Primer Lugar o a terceros, de conlormidad con
los Documentos de Fmision re SPCCUVOS.

lgualmente deberi informar al Representante Connin, conforme se apliquen
los thyos de la Cuenta ¢ oncentracdora, ms Jos quc correspondan a la mirsma
de la Cucnta del Fondo de Reserva Vv ode la Cuenta del Fondo de
Remanentes, a lin de que, recalcule el Monto Pagadero por Aceleracion de
cada Lmision. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad del Monto
Pagadero por Aceleracion de cada Lmision,

L1 Fiduciario no tendri obligacion de hacer pago alguno cn caso de que no
existan londos sulicientes cn las cucntas antes senaladas.

104 Un LEvento de Accleracion estas activacdo hasta que ¢l Fiduciario determine por s
propio derecho, de contormidad con lo establecido|emyesta Cliusula o con base en
una Notilicacion de Desactivacion de Ace leracion, que’se ha cotregido of Evento de
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Accleracion. Il Fiduciario estarsi obligado a verificar st un Evento de Ace deracion fi
stco corregido v cn su caso enviar una Notilicacion de Desactivacion de Acele TACION
de ser procedente, a solicitud del Fidercomitente Lstatal o dc los Representanies de
los Fidercomitentes Munie 1pales.

DECIMA SEPTIMA.- INCI IMPLIMIENTO

17.1

Eventos de Incumplimicnto. Sc considera que ha ocurrido un LEvento  de
Incumplimicnto cn los siguicntes casos:

a. La lalta de pago oportuno del Lrincipal o Intereses de una Emision, si diche
pago no sc realiza dentro de los 10 (dicz) Dias Hibiles siguientes a la locha
en la que debio realizarse.

D. Si- el Fideicomitente Estatal no realiza Aportacion  Extraordinaria on
(Crmnmos de lo sernialado en la ¢ lausula Décima Primera,

& ST el Fiderconutente Estatal realiza cualesquicr acto administrativo que tenga
por obyeto recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre o ISTUV o
Oficinas de Hacrenda,

d. St el Fideicomitente  Estatal no enirega oportunamente v de mancra
consccutiva 3 (tres) Reportes Mensuales del lidercomitente Fstatal,

c. Sr el IFidercomitente  Estaal no cntrega al Fiduciario, o fas Agencras
Calilicadoras, al Auditor v al Representante Conuin, copia de la Ley de
Ingresos respectiva dentro de los S0 (tremta) dias siguientes a su publicacion
en la Gaceta Olicial vy, requerido por aqucllos, no lo hace dentro de los 3
(tres) dias siguientes a dicho requerimiento,

L St el Fidercomitente Estatal disminuye cf factor de distribucion del ISTUV
que le corresponde a los Fideicomitentes Municipales. I of entendido quc
cste Lvento de Incumplimicnto se actualizuzi en caso de que: (1) ¢l
Fidercomitente Fstatal disminuya dicho factor unilatcralmente (cs decir, sin
que cf Gobierno Federal le mmponga hacerlo de conlormidad con la Ley de
Coordinacion Fiscal, ¢l Convenio de Colaborac 101 0 la legislacion aplicable);
o que (1) la disnunucion se deba a reformas de fa e islacion lederal aplicable
yoel factor de distribucion que les corresponda a los  Fideicomientes
Municipales no permita mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de
1A (uno punto cuatro) con la que contaba el Fideicomiso a la fecha de sy
celebracion.

g St el Fideicomitente  Estatal, en caso  de que  rectba  cantidades
correspondicntes al ISTUV a tavés de ¢ Micinas de Hacienda, no Jas
tanslicra al Fideicomiso dentro de los 5 (cim ») Dias Hibiles contados a
partir de: (1) que ol Fideicomitente Estaal se oercate de que recibio dichos

\
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111,

recursos; o (1) a partir de que of Auditor o of Fiduciario le requicra la entrega
de tales cantdades; lo que ocurra Prmero.

ST cualquicra de los Fideicomienies meumple los créditos bancarios o
bursatiles que tenga contratados, hasta por un importc cqunalente al monto
proporcional que le corresponde de las Emisiones.

St cualquicra de los  Fideicomitentes mecumple  con  las disposiciones
establecidas en ¢l Decreto,

SI cualquicra de los Fidcicomitentes impugna la alectacion de Jos Ingresos
Sobre el ISTUV al presente Fidercomiso o impugna la valider del presente
Fidercomiso y esa INPUSNACIon ticne como consccuencia: (1) que se revoque
la alectacion de Jos Ingresos Sobre el ISTUV o del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones: (if) que ¢l Fideicomiso se declare nulo: o (117)
que de alguna mancra se vean alectados los derechos de los Fideicomisarios
cn Primer Lugar, establecidos en los Documentos de Lmision respectivos.

St los Fidcicomitentes no obticnen, renucvan, modilican, manticnen o
cumplen  con  cualquicr autorizacion gubcrnamental  necesaria para cf
cumplimicnto con y la valider de los Documentos de la Enision, dentro de
un plazo de 30 (reinta) Dias Hibiles a partir de que dicha autorizacion
gubernamental sca necesaria de conlformidac con la legislacion aplicable.

St el Fideicomitente Estatal no mantiene cn pleno vigor v electo V1o da
cumnplimicnto  cabal a las ob) igaciones a su - cargo  cestablecidas cn los
Mandatos Irrevocables Voen los convenios celebrados con Insttuciones
Autorizadas o que mstruya en lorma distinta a Jo cstablecrdo en Jos
Mandatos Irrevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de
las Cuentas Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas.,

S fa calificacion  a cualquicra Lmision  por alguna de las  Agencias
Calilicadoras que calilicaron dicha Emision sea menor hasta en 1 (cuatro)
notchies a la orgginalmente otorgada, sicmpre y cuando dicha reduceion sca
resultado de que la Cobertura Primaria Promedso sea mlcrior a 1.1, y dicha
calilicacion no sea incrementada dentro de los siguienies O (seis) meses., Para
clectos de claridad, ef primer notche a Ia baja se computar:i a partir de quc la
Cobertura Primaria Promedio sea inférior a los niveles antes mencionados,

Lnvio de una Notficacion de Incumplimicnto. L1 Representante Connin cnviarid
una Notilicacion de Incumplimicnto al Fiduciario, a las Agencias Calilicadoras, 2 Ja
BMYV. al Fidercomitente  Estaal Va los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, cn caso de que sc actualice alguno de los Eventos de Incumplimicnto.

Acciones Derivadas de una Notificacion de Incum

Ruento. Iin caso de que ¢f

Liduciario reciba una Notilicacion de T umplimiento) aplicari lo siguicnie:
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b,

L1 Fiduciario deberi considerar como Fecha de ago de todas las Lisiones,
cl tereer Dia Hiabil siguiente a que reciba l1 Notlicacion de Incumplimicnio.

Ll Fiduciario deberi aplicar a lh Cucia € oncentradora las  cantidades
necesarias para alcanzar ¢l Monto Pagadero por Incumplimicnto de todas fas
Limisiones. Dicha cantidad scri el resuliado de restar Monto Pagadero por
Incumplimicnto, las cantidades existentes en la ¢ ucnta Concentradora (que
hayan sido transléridas de conformidad con el Monto Pagadcro notilicado
por ¢l Representame Connin), mis las cantidades que le correspondan a
cada Enusion de la Cucenta del Fondo de Reserva, de la Cuenta de Soporte y
de la Cuenta del Fondo de Remancentes, como resultado de aplicar la
sigurente [ormmila;

CDCFR =p, x RECFR

In donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del londo de Reserva que

corresponde a la mision |,

P, = Porcentage de los Recursos Asignados a la cmision i,

1 = mimero correspondicnte a cada una de Jas Limusiones. Toma valores de

L2 ..., n (Donde 1, corresponde a la primera emision, 24 la scgunda y
subscecuentemente hasta legar a n que es la dluma,

RECEFR = Recursos Existentes en la ¢ uenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p x RECFr

Ln donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cucnta def fondo de Remanentes que

corresponde a la Lmision §

p, = Porcentaje de los Recursos Asignacos a la cinision i,

I = mimero correspondiente a cada una de las Lmisiones. Toma valores de

1.2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera cmision, 2 a la segunda ¥
subsccuentemente hasta legar a n que es la iltima,

RECE: = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remancntes

CDCFS, = p, x RECFS

L donde:

CDCTES = Cantidad Depositada en la Cuenta del londo de Soporte que

corresponde a la Fmision § "

p, = Porcentage de los Recursos Asignados a la emision 1,

I = muimero correspondicnte a cada una de las Lmisiones. Toma valores de

1.2, ..., n. (Donde 1, corresponde a primera cusion, 2 a la scgunda P
subsccuentemente hasta legar a n que 5% ltma.

RECES = Recursos Existentes en la Cuenta de ondo de Soporte
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c. L fa Fecha de Pago, of Fiduciario deberia pagar con los recursos existentes
en la Cuenta Concentradora, miis Jos que le correspondan a cada Emision de
la Cucnta del Fondo de Reserva, Ja ¢ uenta de Soporte v de la Cuenta del
londo de Remancnies, conforme a lormula senialada of Inciso anterior. of
Monto Pagadero por Incumplimicnto.

. Ln caso de que los recursos sean isulicientes para pagar la totalidad del
Monto Pagadero por Incumplimicnto de cada Emision, de herd pagar hasta
donde alcancen las cantidades depositadas en la Cuenta oncentradora, miis
las que le correspondan a la misma de la Cuenia del Fondo de Reserva, de fa
Cucenta de Soporte y de la Cuenta del Fondeo de Remanentes, conlorme a la
[ormula senalada el Inciso b. immediato anlerior, en ¢f siguiente orden:

(1) L primer  lugar, los  Intereses pagadcros  en  virtud  del
mcumplimicnto;

(11) L segundo lugar, la totalidad del saldo msoluto del Principal: y
() Ln tereer lugar, cualesquicr otras cantidades que se adeuden a los

Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con

los Documentos de Fmision respectivos.

lgualmente deberi informar al Representante Conuin, conforme se aphlqgucn
los Myos de 1 Cuenta ¢ oncentradora, miis los que le correspondan a cada
Lnusion de la Cuenta del Fondo de Reserva, la Cucnta de Soporte Vde la
Cucnta del Fondo de Remanentes, a lin de que recalcule of Monto Pagadero
por Incumplimiento de cada Fmision. Lo anterior, hasta que se cubra la
(otalidad del Monto Pagadero por Ine umplimicnto de cada Emision,

L1 Fiduciario no tendri obligacion de hacer pago alguno cn caso de que no
existan londos sulicientes en las Cucntas del Fideicomiso de cada Emision,

Responsabilidad Subsidiaria del Fideicomitente Lstatal. Con cf proposito de que ol
mecumplimicnto de alguno de los Fideicomitentes Municipales no alecte a los demiis
Fidercomutentes v de hacer operante el csquema financicro  establecido en los
Documentos de Emision, ¢f Fideicomitente Estatal asume obligaciones subsiciarias
respecto de los Fidercomitentes Municipales, en los siguicntes (cérminos-

i L cualquicr caso en el que el mcumplimiento  de alguno  de Jos
Fidercomitentes Municipales tenga como consccuencia: (1) que los mgresos
del ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje  de
LParticipaciones, correspondicnte a ese Fidercomitente: Municipal, dejen de
estar alectos o de ingresar al patrimonio del presente Fidercomiso; (i) que se
vean alectados los derechos establecidos e s Documentos de Emision a
lavor de los Fideicomisarios en Primer Lughry o (7)) que of Fidercomiso se
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declare nulo; ¢l Frdercomiente aportara al Fideicomiso, dentro de Jos 5
(cinco) Dias Hibiles siguicntes al en que fe sca comunicada la Notlicacion
por  Incumplimicnto,  los  recursos cquivalentes  a las  aportaciones
correspondientes  al - Fidercomitente Municipal  que hava i wmpliclo,
tomando como basc los Poree mayes de Distribucion,

b. L os supucstos de mecumphimicnto establecidos en los fucisos i ltyd oy k.,
de la Seccion 17.1, ol Fidercomitente se obliga a que, a partr de quc dricho
meumpliniento trajese como consecue ncia: (1) que los igresos del 1S7TT71
del TESTUYV o del Derecho Sobre un Porcentaye  de articipacioncs,
correspondiente a ese Fidercomitente Municipal, dejen de estar alectos o de
mgresar al patrimonio del presente Fideicomiso; o (ir) que se vean alectados
los derechos establecidos en Jos Documentos de Emision a fivor de Jos
Fideicomisarios en Primer Lugar; ¢l Fideicomitente aportari al Fideicomiso,
dentro de los 5 (cinco) Dias Heibiles siguientes al en que se produzcan las
consccucncias mencionadas en este inciso, los recursos cquivalentes a fas
aportaciones  correspondicntes  al lideicomitente - Municipal que haya
mcumplico, tomando como base los I Yorcentayes de Distribucion,

& Ln cualquicr otro caso distinto a los anteriores en que se produzca un
meumplimiento por parte de alguno de los Fideicomitentes Municipales, ¢l
Lideicomitente Estatal podri asumir subsidiariamente obligaciones de Jos
Fidercomitentes Municipales, cuando la naturalesa del cumplimicnto o
pernuta.

La responsabilidad subsidiaria del Fidere omitente Estatal suspende la activacion de la
Notilicacion — de Incumplimicnto  por mcumplimiento — de alguno  de  los
lideicomitentes: Municipales V las acciones derivadas de dieha notilicacion. Sin
cmbargo, la Notlicacion por Incumplimicnto v sus electos se acti aran sr el
Fidercomitente Estatal no aporta los recursos que correspondan en (Crmnmos de los
mceisos a. y b. de esta Seccion. Esto en el cntendido de que en tanto existan recursos
cn la Cuenta de Aportacion Inicial, of Fiduciario dispondri de cllos para los clectos
de esta Scccion,  previamente  a cualquicra  otra  aportacion  adicional  del
lideicomitente Estatal: por o que la obligacion de aportacion de Este pari los electos
de la presente Sececion se tendysi por cumplida mientras en l1 Cucnta de Aportacion
Inicial  haya  londos  para responder  a la Responsabilicdad — Subsidiara del
Fideicomitente Estatal,

L tanto no sca requerida la disposicion por parte del Fiduciario de Jos recursos
existentes en fa Cuenta de Aportacion Inicial, dichos recursos serzin i crtidos en los
(crmmos cstablecidos en la Cliusula Décima Tercera.

L caso de duda o mlerpretacion respecto de otras partes de este Contrato o de los
demiis Documentos de Emision, prevaleeeri lo establecido en esta Seccion,

DECIMA OCTAVA.- OBLI GACIONES DEL FIDEICOMITENTE ESTA 1AL

.
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Obligaciones  Adicionales  del  Fideicomitente Lstatal.  Ademias  de las ouas
obligaciones consignadas cn este Fideicomiso V70 cn los respectivos Documentos de
Lision, cf Fideicomitente Estaal tendiid, en todo ticpo durante la visencria del
presente Fidercomiso, las siguicntes obligactones:

a.

Cumplir puntualimente con las obligaciones establecidas a su caugo cn ol
presente Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendentes a mantener la
exigibilidad  y valides de este Fideiconuso, asi como para mantencr
alectacion al Fideicomiso de los Ingresos Sobre el ISTUV v, ¢n su caso, de
los correspondicntes a lr Aportacion Fxtraordinaria,

Lntregar al Fiduciaro, a las Agencias Calilicadoras, al  Audiior ¥ af
Representante Connin copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5
(cinco) Dias Hibiles posteriores a su publicacion en la Gaceta Olicial

Lntregar via corrco clectronico al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al
Auditor, al Representante ¢ omuin, a la CNBYV y a [a BMV, ¢/ Reporte
Mensual del Fideicomitente Estatal, dentro de los primeros 1.5 (quince) Dias
Hibiles de cada mes, Lo anterior, a la dircccion de corrco clectronico e/
Liduciario que sc establece en la Cliusula Vigcsima Sexta y a la que ol pPropio
liduciario y las Agencias Calificadoras, of Auditor, el Representante Connin,
la CNBV y la BMV e indiquen de tempo en tiempo. Asi como publicarlo en
Lmisnet, dentro del mismo plazo serialado en esle meiso.

Licvar a cabo todos los actos juridicos y administrativos QUC SCaIl NCCCSAITOS
para evitar que Ia recaudacion del ISTUV se realice en Oficinas de Hacienda
O cualquicr otro medio distinto a los bancos depositarios de las Cucntas
Recaudadoras o en Instituciones Autorizadas,

Lievar a cabo la recaudacion del ISTUV de mauncra prolesional v establecer
los mecanismos de control para ascgurar la - adecuada  recaudacion el
ISTUY,

Informar  al  Fiduciario,  al Representante - Conuin v a as Agencias
Calilicadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias I Libiles siguicntes a fa lecha en la
que reciba cualquicr notificacion por parte del Gobicrno lFederal en la cual se
modilique o se mforme de cualquicr cambio al Convenio de Colaborac 101
que alecte o pucda  alectar Jas obligaciones  inherentes  al presente
Fidercomiso.

Mantener fa calilicacion otorgada por las Agencias Calificadoras respecto a
cada Lanision.

Lroporcionar al Auditor, a las Agencias Califjcadoras, al Ascsor Financiero
del Fidercomiso v al Representante Conir

acceso a los registros v sistemas
de control de recaudacion del ISTUV )
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Coadvuvar con el Fiduciario para que Este pucda administrar completa, clicar
Jooportunamente los Ingresos Sobre ¢f 1STT1 Yooen osu ocaso, de o Jos
correspondientes a la Aportacion Extraordinaria,

Lievar a cabo la inscripeion de la alectacion de los Ingresos Sobre el ISTT71
al presente Fideicomiso. Con base en lo anterior, ¢l Fideicomitente Estatal
deberi entregar al Fiduciario, a las Agencias Caliticadoras val Representante
Conuin, dentro de los 10 (dics) dias hibiles  siguientes a la fecha de
celebracion del presente Fideicomiso, copra de las constancias emiticas por el
Registro Pablico de Deuda Fstatal v por el Registro Piblico de Deuda
Municipal en las que conste dicha alectacion,

Ln caso de llevar a cabo una Aportacion Extraordinaria, dar cumplimicnto
con lo establecido en la legislcion aplicable, llevando a cabo, entre otras
cosas, la imscripcion correspondicnte cn ¢f Registro Piblico de Deuda Fsiatal
yen el Registro Piblico de Deuda Munircipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que scan meongruentes o contrarios
a lo estipulado en este Fideicomiso Vllevar a cabo todas las actividades Vactos
necesarios para o tendentes a que las Partes puedan cjercer completa, clicar y
oportunamentc sus derechos,

Mantener en pleno vigor v electo Vv dar cumplimicnto cabal a las obligacionces
a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables vy en los convenios
cclebrados con Instituciones Awtorizadas Vv abstenerse de mstruir en lorma
distinta a los bancos depositarios de las € uentas Recaudadoras v a dichas
mstituciones.

Notilicar al Fiduciario, al Representante Connin yalas Agencias Calilicadoras
de cualquier circunstancia que pudicre alectar e cjercicio de los derechos del
Liduciario y de los Fideicomisarios en LPrimer Lugar conforme al presente
Fideicomiso, a mis tardar al quinto Dia Hibil siguicnte a la lecha en que
lenga conocimiento de dicha circunstancia,

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Conuin v a las Agencras
Calilicadoras notilicacion por escrito dentro de los 5 Dias Hibiles siguicntes a
la lecha en la que tenga conocimiento de Ja existencra de alguna demandsa o
procedimicnto en su contra o cn contra de los Lideicomitentes Municipales,
que pucdan alectar substancialmente of cumplimicnto de sus obljgaciones
establecidas en este Fideicomiso,

Lroporcionar cualquicr imlormacion referente a su sttuacion linancicra que ol
Fiduciario y ¢l Representante Conin razonablemente le soliciten, sicmpre ik
cuando dicha informacion csié relacionada con Jas Lmisiones o con la
actualizacion de alguno de los Eventos Preve uvos, Lventos de Aceleracion o
Lventos de Incumplimiento. Ln ol cnte wdido de que ol Fiduciario I el
Representante Conuin podrin llevar a Cal ados los actos necesarios, de
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contormidad con lo  cstablecido  ¢n este Fideicomiso v solicitar los
documentos razonablemente convenrentes, para veriicar of cumplinmiento de
las obligaciones establecidas en este Ilideiconiso.

LProporcionar trimestralmente al Fiduciario Voa las Agencias Calificadoras,
copia del reporte presentado a la Secretuia de [ lacienda y Crédito Piblico
sobre las obligaciones linancicras de los municipios del Estado, cntre las que
se prevean las de los Fidercomitentes Municipales, mscritas en ¢l Registro de
Obligaciones y Lmprésttos de Entidades v Municipios que lleva dicha
dependencia lederal: dentro de - los 5 (cineo) dias siguientes a la lecha en que
presente ¢l reporte. Asi mismo, proporcionar anualmente a las Agencias
Calilicadoras, dentro de los primeros 0 (seis) meses de cada ano, I
mlormacion relativa a Jos cgresos de cada uno de los Frdercomientes
Municipales, a lin de que cuenten con a mlormacion para ol mantenimicnto
de la calificacion de las Emisiones.

Lublicar, cuando menos dos veces al aio durante los primeros 1.5 (quince)
Dias de los meses de febrero Vv de agosto de cada aiio, o mlormacion
lmanciera con que cuente a esas fechas respecto del patrimonio  del
lidercomiso; asi mismo, publicar dentro de los 5 (cinco) dias siguicntes a que
le  sca  notlicada cualquicr  eventualidad respecto  al - patrimonio o
luncionamiento del presente Fideicomiso, as publicaciones scrin hechas a
aaves de la pagina de la red clectronica mundial, en la siguiente direceion:
www.bursatilizacion.veracruz.gob.my: en caso de que por cualquicr motivo
cambiase csa direccion, ol Fideicomitente Estatal debersi notlicarlo a los
Fideiconutentes Municipales.

L general, publicar cualquier reporte o mlorme relevante que, conforme a
este Fidercomiso y demis Documentos de Lmision, el Fideicomitente Estaal
esté obligado a cntregar, o reciba conlorme a lo establecido en ¢l presente
Contrato de Fideicomiso. Las publicaciones serin hechas a través de Ja pagina
de  la red  electronica mundiad, —en la siguiente direccion:
1w, bm:s';:(;?.f_z;r(:rlq@_-;m"m/,.,q‘ob.ng: dentro de los 10 (dicz) dias siguenies a

la fecha en que el Fideicomitente Estatal los entregue o los reciba,

LI Fideicomitente Estatal declaa que v ose obliga a mantener vilidas fas
siguientes declaraciones, durante Ja vigencia del presenie Fideicomisor

(1) Cucnta con las lacultades sulicicntes para celebrar 'y cumplir con las
obligaciones establecidas en este Fideicomiso v que ol mismo ha sido
celebrado por un servidor piblico con Ficultades sulicrentes para tales
clectos.

(ir) La cclebracion vy cumplimicnto del presente Fidercomiso han sido
debidamente autorizados a través W()dm’ las resoluciones que se
requicran, de conlormidad con las d, sposiciones legales aplicables.
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(i) La celebracion y cumplimicnto del presente Fideicomiso vode Jos
Documentos de Lmision: () no violan ninguna lev, reglamento,
decreto,  sentencia, acucrdo u otra disposicion  gubernamental o
Judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a cabo cada
Lmision; (7)) ni - constituyen  ni constiurdn, nf ocasionan i
ocasionaran, una violwcion o meumplimicnto de minguna obligacion
contractual o unilateral del Fidercomitente Fsiaal

(i) Se encuentra en cumpliniento de todas s obligaciones a su cargo
que pudicran alectar sustancialmente su - situacion linancrera para
cumplir con sus  obligaciones de conformidad con ¢/ presente
Fidcicomiso.

() No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante
alguna autoridad o tribunal, que pucda alectar en lorma adversa su
sttuacion linancicra o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

(vi) L1 presente Fidercomiso y los Documentos de Lmision celebrados o a
celebrarse, constituyen o tras su celebracion constituiran, obligaciones
legales vilidas y exigibles de conformidad con SUs (Crininos, exceplto
por limitaciones derivadas de disposiciones legales aplicables, vigentes
a la fecha de celebracion del presente Fidercomiso.

(i) La alectacion de los Ingresos Sobre ol ISTUV 4] Latrimonio del
Fideicomiso ¢s vilida y exigible conforme a las disposiciones legales
aplicables.

(viir)  Realizarii todos los actos necesarios para o lendentes a que las
declaraciones  otorgadas en este Inciso sean, cn todo momento
durante la vigencia del presente Lideicomiso, completas v verdaderas
Y no onutan ninguna inlormacion relevante.

Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacion a que se reficre
la disposicion 1.035.00 v la Seccion Segunda del ¢ apitulo Quinto del 1itulo
Cuarto del Reglamento  Interior de la BMV respecto  del patrimonio
lideicomitido, — asi como  su  conformidad paa que,  cn o ocaso  de
mcumplinuento, le scan aplicables las sanciones a traves de Jos O1ganos v
procedimientos disciplinarios que se establecen en of 1itulo Décimo Primero
del Reglamento  Interior de la BMY., En of cutendrdo  de que ¢
Fideicomitente Estatal deber:i entregar al Fiduciario la imformacion que se
refiere la disposicion 1.033.00 y la Seceion Scgunda del Capitulo Quinto del
Titulo Cuarto del Reglunento Interior de la BV v la mlormacion a que se
reficre el articulo 36, en relacion con ¢l parralo sexto del articulo 33 de las
Disposiciones de Caridcter General Aplicables a las Fmiisoras de Valores i
otros Larticipantes del Mercado de Valores de la ¢ NBV, publicadas cn ¢l
Diario Olicial el 19 de marzo del 2003, a mii aydar con dos Dias Heibiles de
anticipacion a la fecha en que ol Fiduciago ntregar dicha mlormacion a
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la BMV v a la CNBYV, respectivamente, o en su caso, fa mlormacion que sca
necesaria de conlormidad  con  Jas disposiciones  que sustiuyvan a las
disposicrones antes descritas.

De igual mancra, ¢l Fideicomitente Estaial debersi vigilar v procurar quc ¢f
Fiduciario cumpla con la obligacion a su cargo establecida en el imciso n. de I
scecron 20, 1.

v. Reconoce y conviene que fa celebracion del presente Fidercomiso obliga al
Fidercomitente Estatal a entregar al Fiduciario de lorma anual la actualizacion
de la informacion v documentacion que le ha sido solicitada por dicho
Fiduciario al amparo de las Politicas de Identilicacion v Conocimiento de
Chentes de Deutsche Bank Mévico, S.A., Institucion de Banca Muluple
(dentilicadlas como “Know Your Costumer’), en (crimmos de Jo dispucsito
por las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragcsima, Cuadragésima Primera
v Cuarta 1ransitoria de cardcter general a que se reliere of parralo cuarto del
Articulo 115 de la Ley de Insttuciones de Crédito,

Consccuencias del Incumplimiento de Jas Obligaciones del Fideicomitente Estatal 1]
meumplimicnto de las obligaciones del Fideicomitente Listatal establecidas en esta
Cliusula seri considerado como Evento Preventis o, Lvento de Aceleracion o Fvento
de Incumplimiento, de conformidad con lo que cstablecen las Cliusulas Décima
Quinta, Décima Sexta y Décima Scptima; en cuyo caso se procederi de conlormidac
con lo establecido en dichas Cliusulas.

DECIMA ~ NOVENA.- OBLIGACIONES —_DE — LOS  FIDEICOMI ENTES
MUNICIPALLES

191

Obligaciones Adicionales de los Fideicomitentes Municipales. Adcmiis de las otras
obligaciones consignadas en este Fideicomise 370 en los respectivos Documentos de
Lmision, los  Fideicomitentes Municipales tendrin, cn todo tempo  durante a
vigencra del presente Fidercomiso, Jas siguientes obligaciones:

i Cumnplir puntualnente con las obligaciones establecrdas a su cargo en ol
presente Fideicomiso y realizar todos los actos para o (endentes a mantencr Ja
exigibilidad y valider de este Fideicomiso, asi como para mantencer la alcctacion
al Fidercomiso de los Ineresos Sobre of ISTUV y, en su caso, de los
correspondicentes a la Aportacion Fxtraordinaria,

D. Lntregar al - Fiduciario, a  las Agencias  Calilicadoras, al  Audiior i)
Representante Comiin copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5
(cinco) Dias Hibiles posteriores a su publicacion cn la Gaceta Olicial,

& Coadyuvar con ol Fiduciario para que ¢ste pucda admunistrar completa, clicar y
oportunamentc  los Ingresos Sobre  of V' y, en su caso, de o Jos
correspondientes a la Aportacion Extraordinki:
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o,

/.

Licvar a cabo la inscripcion de la alectacion de los Ingresos Sobre of ISTTV 4
preseute Fideicomiso en ol Registro de Deuda Piiblica Lstatal v en o Regisuro
Piblico de Deuda Municipal,

L caso de Hevarse a cabo Aportaciones Fvi aordmarias, dar cumplimicnto con
lo establecido en la legislacion aplicable, llevando a cabo, entre otras cosas, fa
mscripeion correspondicnte cn of Regiso Piblico de Deuda Estatal yoen ol
Registro Piblico de Deuda Munic 1k,

Abstencrse de realizar acividades o actos que sean mcongrucnics o comrarios
lo estipulado en este Fideicomiseo Vv llevar a cabo todas las actividades ) actos
2,

necesarios para o tendentes a que las Partes pucdan cjercer completa, elicar y

oportunamente sus derechos.

Notilicar al Fiduciario, al Representante Connin y a las Agencias Calilicadoras,
de cualquier circunstancia que pudicre alectar ef ciercicio de los derechos def
Fiduciario y de los Fideicomisarios cn Primer Lugar conlorme al presente
Fideicomiso, a mis tardar af quinto Dia Hibil siguicnte a la fecha en quc
lenga conocimiento de dicha circunstancia,

LProporcionar al  Fiduciario, al Representante: Comnin vy a fas Agencias
Calilicadoras notilicacion por escrito dentro de los 5 Dias Hibiles siguientes a
la lecha en la que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o
procedimicnto en su contra o en contra del Fidercomitente Fstatal, quc pucdan
alectar substancialmente ¢f cumplimicnto de sus obligaciones cstable ‘crdas en
cste Iideicomiso.

Los Fideicomitentes Municipales declaran que Vv se obligan a mantcener vilidas
las siguicntes declaraciones, durante I vigencia del presente Fideicomiso:

(1) Cucntan con las lacultades sulicientes para celebrar v cumplir con fas
obligaciones establecidas en este Fidercomiso y que ol mismo ha sido
celebrado por servidores piblicos con lacultadles sulicicntes para tales
clectos.

(11) La celebracion y cumplimicnto del presente Fidercomiso han siclo
debidamente autorizados a tavés de todas Jas resoluciones que se
requicran, de conlormidad con las disposicionces legales aplicables.

(ir1) La celebracion v cumplimicnto del presente Fidercomiso v de los
Documentos de  Emision: () no violan ninguna ley, reglanmento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion  gubcrnamental o
Judicial de ninguna clase al momento en que s lleve a cabo cada
Lnusion; (7)) nr constituyen  ni- constituirin,  ni- ocasionan n
ocastonardan, una violacion o e iphnuento de ninguna obligacion
contractual o unilateral de los Fidere nutentes Municipales.
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(i) Se encuentran en cumpliniucnto de todas las obligaciones a su cargo
que pudicran alectar sustancialmente su- sitwacion  linancicra pari
cumplir con sus obligaciones de conformidad con of presenfe
lidercomiso,

) No existe accion, demanda o procedimicnto en su conlra, por o anle
alguna autoridad o tribunal, que pucda alectar en lorma adversa su
situacion linancicra o la mancra cn que lleva a cabo sus OPCIACIONCS.

(vi) L] presente Fideicomiso y los Documentos de Lmision celebrados o a
celebrarse, constituyen o tras su celebracion constituiran, obligaciones
legales vilidas y exigibles de contormidad con sus (Crnmnos, exceplo
por limitaciones derivadas de disposiciones legales aplicables, vigentes
a la lecha de celebracion del presente Fideicomiso.,

(i) La alectacion de los Ingresos Sobre of ISTUTV af Patrimonio del
Fideicomiso cs vilida v exigible conforme a Jas disposiciones legales
aplicables.

(i) Realizardn todos los actos necesarios para o tendentes a que fas
declaraciones otorgadas cn este Inciso sean, en todo  momento
durante Ia vigencia del presente Fideicomiso, completas v verdaderas
Y no onutan ninguna mlormacion relevante.

g Reconocen y convienen que la celebracion del presente Fidercomiso obliga a
cada Fideicomitente: Municipal a cntregar al Fiduciaio de lorma anual fa
actualizacion de la informacion y documentacion que le ha sido solicitada por
dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de Tdentificacion v Conocimiento de
Chentes de Deuatsche Bank Mdévico, S.A., Insttucion de Banca Muiltple
(identilicadas como “Know Your Costumer”™), en (crminos de lo dispucsio por
las Disposiciones Décimo Novena, (€ uadragcsima, Cuadragésima Primera y
Cuarta 1ransitoria de caricter general a que se reliere of parralo cuarto del
Articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédio.

19.2  Consccuencias del Incumplimiento de las Obligaciones de los Fideicomitentes
Municipales. Ll incumplimicnto  de Jas obligaciones  de los  Fideicomitentes
Municipales establecidas en esta Cliusula seri considerado como Lvento Preventivo,
Lyento de Aceleracion o Lvento de Incumplimicnto, de conlormidad con lo que
cstablecen fas Cliusulas Décima Quinta, Décima Sexta v Décima Séptima; en cuyo
caso se procederi de conlormidad con lo establecido en dichas Cliusulas.

VIGESIMA.- OBLIGACIONES DEL FID UCIARIO

20.1  Obligaciones Adicionales del Fiduciario. Adenis de las obligaciones del Fiduciario
consignadas en cste Frdeicomiso, ¢l Fiduciario tendsi en todo tempo durante fa
vigencia del presente Fidercomiso, las siguientes obligadiones:
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b.

d.

Cumplir en ticmpo v forma con las obligactones cstablecidas a su careo en ef
presente Fiderconuso y en los Documentos de Emision.,

Realizar todos los actos para o endientes 4 mantener I exwgibiliclad v valicles
de este Frdercomiso.

Abstenerse de realizar actividades o actos QUC SCan mcongrucnies o contarios
alo estpulado en este Fideicomiso v llevar a cabo todas Jas actividades y actos
necesarios o tendicentes para que las Partes pucdan cjercer completa, clicar i%
oportunamenic sus derechos,

Cumplir con todas las leyes, reglamentos,  decretos, acucrdos V. onormas
aplicables, - emitidas  por  cualquicr  autoridad subcrnamental. i estas
obligaciones se encuentra comprendida la prevista en los numerales 5, Vv o. de
la Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion Piblica para ¢l Fstado de
Veracruz de Ignacio de la Liave, por lo que ol Fiduciario deberi dar
cumplimiento a las solicitudes de informacion cn crminos de dicha Ley, sin
requertr para ello autorizacion de los Fideicomitentes,

Realizar todos los actos necesarios para o (endicntes a conservar los dereelios
de que sea titular conforme a este Fideicomiso.,

Crear y mantener de mancera mdependiente cada una de las Cucntas del
Fideicomiso sin que las cantidades transleridas e cllos se puedan conlimedir
en cualquier forma. Del mismo modo, levar las subcucntas contables de
pagos para cada Limision.

Consultar con ¢l Representante Comin, con ¢f Fidercomitente Fstatal v con
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que deba
lomarse alguna decision, respecto a asuntos no previstos en este Fidercomiso
conlorme al siguicnte procedimicnto:

(1) L1 Fiduciario notificari al Representante Connin, al Fidercomitente
Lstatal y a los Representantes de Jos Fidercontentes Municipales,
otorgandolcs un plazo de 10 (dicz) Dias Hibiles (o ¢f plazo que se
establezca en la notticacion, para ¢l caso de consultas urgentcs), para
que cmtan su decision. Ll plazo se comtari a partr de que ¢l
lideicomitente  Estatal, los Representantes de los  Fideicomitentes
Municipales v el Representante Connin reciban fas notilicaciones
respectivas,

(1) Ln caso de que: (v) la opinion del Representante Connin, el
Fideicomitente Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales no se cmitan en of misimeo scentido; o (7) el Fideicomitente
Lstatal y los Represemantes de los Fideicomitentes Municipales no
crlan su opmion; prevalecerd la opipon del Representante Connin,
Ln ¢l supucsto mencionado en el cngticiado () inmediato anterior,
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111,

quedarin a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclaunar cn
las mstancias legales lo que proceda, cn caso de que la decision del
Representante Comuin alecte sus derechos de conlormudad con ¢f
presente Fidercomiso.

() L caso de que of Representante Connin no emiia st opimon dentro
del plazo senalado en la notlicacion a la quc hace referencia ef
Subimciso (1) inmediato anterior, ¢l Fiduciario tomari la decrsion que
considere mas adecuada para la proteccion de los derechos de los
Lideicomisarios  en Primer  Lugar yode los  Fideiconutenies  de
conlormidad con ¢l presente Fideicomiso. En este caso, ¢f Fiduciario
no meurrird en responsabilidad aleuna.

Veriticar ol cumplimiento del  Fideicomitente Lstatal o sus obligaciones
establecrdas en los Mandatos Irrevocables v en los convenios celebrados con
Instituciones Autorizadas.

Vertlicar ef cumplimicnto del Auditor, del Auditor Fxierneo del Fideicomiso y
del Ascsor Financiero del Fideicomiso a sus obligaciones cstablecidas en ¢l
contrato de prestacion de servicios o instrumento celebrado,

Lntregar, de conformidad con lo establecido en ¢l presente Fideicomiso, ¢f
Reporte Mensual del Fiduciario a las Agencias Calilicadoras (en este caso via
clectronica en caso de que asi lo solicien), a BMV al Representante
Comin, al Auditor, al Auditor Externo del Fidercomiso, al Asesor Financiero
del Fidercomiso, al H. Congreso del Estado, al Fidercomutente Fstatal v a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, dentro de los Primeros
10 (dicz) dias naturales de cada mes, asi como publicarlo en Fmisnet con I
periodicidad y de conformidad con lo establecido en la legislacion aplicable.

Lnwregar a las Agencias Calilicadoras copia del estado de cuenta mensual quc
envie el Fiduciario al Fideicomitente Estatal Vv oa los Representantes de fos
Fidercontentes Municipales, cuando asi se o soliciten dichas Agencias
Calilicadoras con 10 (dicz) dias de anticipacion a la lecha de emision del
estado de cuenta respectivo.

Lroporcionar - al - Fideicomitente  Estatal, a los Representantes  de los
Lidercomitentes Municipales, al Representante Connin, al Auditor, al Auditor
Lxterno del Fideicomiso y a las Agencias Calilicadoras todos los documentos
¢ mlormacion en su poder derivada o relacionada con ¢l presente
Fideicomiso que pucda entregar conforme a la ley. Lspecialmente, otorgar
todas las lacilidades y acceso a dicha informacion al ¢ Drgano de Fiscalizacion
Supcrior del Estado (ORFIS).

rovadlidas fas spguicntes
coniso.:

-~

L1 Fiduciario declara que v se obliga a makie
declaraciones, durante la vigencia del presente I
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11.

1) Conoce ¢l contenido v alcance de los Documentos de cada Emision.

(ir) Cucnta con las facultades sulicientes para celebrar v cumplir con Jas
obligaciones cestablecidas en este Fidercomiso v ¢l mismo ha sido
celebrado por un luncionario con fcultades sulicientes para tales
clectos.

() La cclebracion y cumplimicnto del presente Fideicomiso han srelo
debidamente autorizados a través de (odas s resoluciones piiblicas y
corporativas que se requicran, de conlormidad con las disposrcioncs
legales aplicables,

@) La cclebracion y cumplimicnto del presente Fideicomiso v de fos
Documentos de cada Fmision: (1) no viola nmguna disposicion e
los estatutos o cualquicr otro documento corporativo del Fiduciario;
(h) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, senlenca, acucerdo u
otra disposicion  gubernamental o Judicial de  mnguna  clase  al
momento cn que sc lleve a cabo cada Emision; v (¢) no constituyven ns
constiturdn, ni ocasionan i ocasionarin, una  violiwcion o
mecumplimicento de ninguna obligacion contractual o unifateral del
Fiduciario.

() Se encuentra en cumplimicnto de todas las obligaciones a su cargo
que pudicran alectar su situacion financicra para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con ¢l presente Fideicomiso,

(v1) No existe accion, demanda o procedimicnto en su contra, por o ante
alguna autorrdad o ibunal, que pucda alectar en lorma adversa su
situacion linancicra o la manera en que lleva a cabo sus operaciones,

(i) Ll presente Frdeicomiso v los Documentos de FEmision constituyen
obligaciones  legales, vilidas y exigibles de contormiudad con  sus
(crminos, excepto por limitaciones derivadas de disposiciones legales
aplicables.

(i) Realizard todos los actos necesarios para o lendentes a que fas
declaraciones hechas en este Inciso scan, en todo momento duranie fa
vigencia del mismo, completas y verdaderas v no omitan 1HNGUNA
mlormacion relevanie,

LT liduciario  deberid  proporcionar a la BM V. en lo conducente, la
mlormacion a que sc reficre la disposicion 1.033.00 y la Seccion Seeunda del
Capitulo Quinto del Tiulo Cuarto del Reglamento Interior de lh BM17
respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conlornidad para que, cn
caso de mcumplimicnto, le scan aplicables las medidas disciplinarias v
XWos 1 procedimicntos
mero del Reglamento

correctivas  correspondientes a traveés de los
disciplinarios que se establecen en ol Tiulo Déci
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0,

y2

q.

Interior de la BMV o, ¢n su caso, la ilormacion que sca necesaria de
conlormidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes
descritas, Asi mismo,  deber:i designar a los luncionarios cncargados e
catregar esta milormacion,

Notilicar por escrito a los bancos titulares de Jas ¢ ucntas Recaudadoras, cn
caso de que al 31 de qulio del 2056, ¢f Estado no haya cumplido con todas fas
obligaciones establecidas a su cargo cn el presente Fideicomiso v en los
Documentos de Lmision. Lo anterior. a lin de que dichos bancos v Jas
Instituciones Autorizadas continiien realizando of deposito de los Ingresos
Sobre el ISTUV a las Cucntas Recaudadoras, hasta cn lanto no recrban una
notificacion por parte del Fiduciario, de que cf Lstado ha cumplido con todas
las obligaciones derivadas del presente Fidercomiso y de los Documentos de
Limision.

Notlicar por escrito a los bancos ttulares de las ¢ ucntas Recaudadoras y a las
Insttuciones Autorizacdas, cn caso de que ol Fiduciario les hava girado Ja
notilicacion a que hace referencia el Inciso o, anterior, cuando ¢l Fstado ha
dado  cumplimiento con todas las obl gaciones  derivadas  del  presente
Fidercomiso y de los Documentos de Lnusion. Lo anterior, a lin de que
suspendan el deposito de los Ingresos Sobre el ISTIV en las Cuentas
Recaudadoras.

Rendir un informe semestral, durante los primeros 10 (dicz) Dias de los
meses de febrero y de agosio, respecto de los saldos proporcionales a cada
uno de los Fideicomitentes Municipales, atendiendo a los Porcentages de
Distribucion establecidos en ¢f ANEXO “CC” Dicho ilorme se hari en
(crmunos sustancialmente jeuales al formato que se agrega a este Contrato
como ANEXO “VV™ v serid entregado al Fideicomitente Estatal Vv a los
Representantes de los Fidercomitentes Munie 1pales.

VIGESIMA PRIMERA.- DERECHOS DI LOS FIDEICOMITENTES

21.1

Derechos Adicionales de  los Fidericomitentes. Ademis de los otros derechos
consignados cn este Frdeicomiso, ¢l Fidercomitente Estatal v los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales tendiin, en todo tuempo durante fa vigencia del
presente Fideicomiso, los siguicnics derechos:

f'f -

b.

Derecho a solicitar al Fiduciario toda la documentacion ¢ mlormacion que se
cncuentre cn poder del Fiduciario derivada o relacionada con of presente
Lideiconiiso, que el Fiduciario pucda entre war legalmente,

Derecho a objetar cualesquicr cilculos realizados por ¢l Representante
Connin o ¢l Fiduciario, en el entendido de que la obyecion no suspenderi la
aplicacion de dichos cilculos. Ll Fideicomiente Listatal y los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales contarin ¢z plazo de 10 (dicz) dias
contados a partir de que havan sido imformadds de dicho cilculo, para
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alcanzar un acucrdo con ol Fiduciario o ¢f Representante Connin respecto del
supucsto crror.,

L caso de que en of plazo seialado cn of parralo anterior se alcance un
acuerdo, ¢l Representante Connin o of Fiduciario,  mplementari — de
mmediato el acuerdo sin responsabiidad ulterior alguna. 1ranscurrido ese
Plazo sin que se haya alcanzado algiin acucrdo, quedarin a salvo los derechos
de Jos  Fideicomitentes  para  reclamar, on las instancias legales  que
correspondan, los ajusies que procedan yoen su caso los daiios vy perjuicios
que dicho crror le haya causado.

C Derecho a olyetar la activacion de un Evento Preventivo o algin Evento de
Incumplimicno, sin que dicha objecion suspenda la activacion del Evento
Preventuvo. Ll Fideicomitente  Estagal v dos  Representantes  de Jos
Fidercomitentes Municipales  contaridn con un plazo de 10 (dics) dias
contados a partir de que se haya activado of Evento Preventivo o el Evento de
Incumplimicnto, para acordar con of Representante Comnin la desactivacion
del  Lvento  Preventivo o ¢f dejar - sin - clectos  la Notilicacion  de
Incumpliniento.

Ln caso de que en el plazo serialado en of pérralo anterior ¢l Representante
Comin o ¢l Fiduciato manificsten por escrito al Fiduciario que estan de
acucrdo con la objecion del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales en ¢l sentide de que no se materializo ¢l
Lvento Preventivo o ef Evento de Ine umplimicento, el Frduciario desactivari ¢f
Lyento Preventivo o el Evento de Incumplinmiento sin responsabifidacd
ultcrior alguna. Transcurrido ese Plazo sin que se hayva alcanzado algiin
acucrdo, quedarin a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclunar
cnlas mstancias legales que correspondan, la desactivacion del Evento
LPreventivo o del Evento de Incumplimrento v, en su caso, los daios ¥
penjuicios que hayvan suliido.

d. L1 Fidercomitente Fstatal gozard cn lodo momento del derecho de llevar a
cabo todos los esliicrzos necesarios Vaphcar las tecnologias que se tengan al
alcance a fin de merementar la recaudacion del ISTUV. Lo anterior cn ¢f
cntendido que dichos eslicrzos V- teenologias no deberin ir en contra de los
principios establecidos en el presente Fideicomiso,

VIGLESIMA SEGUNDA.- SUSTITUCION Y RENUNCIA DE FIDUCIARIO

99/

Causales de Remocion del Fiduciario. 1] Fidue 1ar10 podri scr removido cn caso de
que cf Fidercomitente Estatal y el Representante Connin asi lo acucrden. La decrsion
de remocion deberi ser notificada mmediatamente a los Representanies de Jos
Fidercomitentes Municipales.

s de que asr lo acucrden
cudridn un plazo de 10 (dicz)

Acuerdo para la Designacion de Nuevo Fiducrario. [
el Represemtante Comuin v el Fidercomiente Lstatal,
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Dias Hibiles para acordar sobre o procedencia de la sustitucion del Ficduciaro J )
st caso, sobre la designacion del nuevo licuctario. I plazo s¢ contari a partir e fa
lecha en la que of Fideicomitente Estatal vl Representante Connin acucrden levar
a cabo la remocion del Fiduciario,

L caso de que en el plazo mencionado en ol parralo anterior el Fiderconitente
Lstatal y ol Representante Connin no aeancen un acuerdo, el Representante Connin
decidird de plano, informando por escrito al Fideicomitente Estatal su decision,
quedando a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclamar en las instancias
legales lo que proceda, en caso de que la decision del Representante Connin alec lc
sus derechos de conformidad con ¢l presente Fidcicomiso.

Requisitos para la Sustitucion del Fiduciario. In caso de que se decrda fa sustitucion
del Fiduciario, deber:i cumplirse con lo siguiente:

a. LI nuevo fiduciario deberi ser una mstitucion de crédito de reconocida
solvencia, prestigio v con experiencia en ol mancjo de este tpo de
lideicomisos a juicio y responsabilidad del Representante ¢ omin, y cf
Fiduciario no deberi lener ningtin miterds economico cn las Limisiones;

. L1 nuevo fiduciario deberi asumir todos los derechos v obligaciones del
Fiduciario establecidos en ¢f presente Frdercomiso:

i L1 Fiduciario deberi proporcionar al nueve liduciario t(oda la informacion 14
documentacion relacionada con of presente Frdercomiso v cada uno de los
Documentos de Limision, que lenga cn su poder v deber:i llevar a cabo
cualquicr acto necesario para transferie of LPatrimonio del Fideicomiso al

muevo fiduciario asegurindose de que no se alecten los derechos de los

Fideiconusarios y de los Fideicomitentes, de conlformidad con los (érminos

cstablecrdos en el Fidercomiso; y

d. Mientras ¢l nuevo fiduciario no hava entrado cn funciones, ¢f Fiduciario
continuari cn ¢l desempeno de su CnCargo.

Renuncia del Fiduciario. In caso de que ¢ Fiduciario tuviera causa Lrave para
renunciar a su cargo, deberi hacerlo del conocimiento del Fideicomitente Estaal, de
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y del Representante Connin,
mediante un cscrito en of que ol Fiduciario exprese claramente las razones de dicha
determinacion. Ll Fideicomitente Fstatal el Representante Connin debersin, en un
plazo no mayor de 60 (sesenta) Dias contados 4 partir del Dia siguicnte a aquel en
que sc hubiere recibido dicha comunicacion, indicar al Fiduciario ¢l nombre de la
mSUCIon o mstituciones que actuarin como liduciario o liduciarios sustitutos, a
clecto de que el Fiduciaio pueda hacerles entrega del Patrimonio del Fideicomiso,
La renuncia del Fiduciario no surtiri clectos sino hasta que un nucvo Fiduciario,
designado de connin acucrdo ente ¢f Fidercomiterfe )lstatal v ¢l Re presentante
Connin, acepte ef cargo y entre en funcrones, 1
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VIGESIMA  TERCERA.- CUENTAS RECAUDADORAS E INSTI1 UCIONLS
AUTORIZADAS

231  Solcitud de Apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras. In caso de quce of
Fideicomitente Fstatal desee abrir nucvas Cue ‘ntas Recaudadoras, debers:i cumplirse
con lo spourente:

i L1 Fideicomitente Estatal deberi notificarlo al Fiduciario, de conlormidad con
el lormato de Notilicacion de A pertura de Nueva Cuenta Recaudiadora quce se
ancxa al presente Fideicomiso como ANEXO “17

D. Cuando ¢l Fiduciario reciba una Notilicacion de Apertura de Nueva Cuenta
Recaudadora, deberi dar su visto bucno por escrito para la apertura de la
nucva Cuenta Recaudadora siempre que simultincamente ¢/ Fideicomitente
Lstatal celebre un Mandato Irrevocable con el banco depositario de dicha
cucnla, en (crminos  sustancialmente  simifares al formato  de Mandato
Irrevocable que se anexa al presente Fideicomiso comeo A NEXO) “5*

& Una vez cumplidas las condiciones serialadas en ¢l Tneiso b. mumediato
anterior, el Fiduciario: (i) deberi modilicar el ANEXO “M " alin de incluir la
nucva Cuenta Recaudadora, la cual a partr de ese momento seri considerada
como Cuenta Recaudadora para todos los cféctos que sc scralan en ef
presente Fideicomiso; y (11) notilicar al Representante Conuin v a las . lgencias
Calilicadoras la apertura de una nueva Cuenta Recaudadora, dentro de Jos 10
(clicz) Dias Hiibiles siguientes a apertura correspondicnte,

Cicrre de Cuentas Recaudadoras. L1 Fideicomitente Lstatal podri cerrar cualquicr
Cucnta Recaudadora, contando tinicamente con ¢l visto bucno del Fiduciario (¢l cual
estard obligado a otorgarlo  sicmpre Vv cuando exista al menos una Cuenta
Recaudadora). Fl Fiduciario deberi notiicar al Representante: Conmin v a las
Agencias Calificadoras dentro de Jos siguicntes 10 (diez) Dias Hibiles al cicrre de
cualquicr Cuenta Recaudadora,

e
9
[

23.3  Nuevos Convenios con Instituciones Autorizadas. L] Fidercomitente Estatal podri
celebrar  convenios con  Instituciones Autorizadas,  siempre v cuando  dichos
convenios contengan sustancialmente las obligaciones y condiciones establecidas en
los Mandatos lrrevocables, con relacion a la aplicacion y destino de los londos que
recaucden.

234 Autorizacion de Convenios con Instituciones Autorizadas. I caso de descar celebrar
un convenio con alguna Institucion Autorizada, se debersi levar a cabo lo siguiente:
a. L1 Fidercomitente Fstatal debersi enviar al Iidudario of proyecto de convenio
a celehrarse;
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b.

.

L1 Fiduciario, a niis tardar of segundo Dia Hiibil siguiente a la fecha en la que
reciba ol proyecto de convenio por parte del Fideicomitente Lstatal, deberi
civiarlo al Representante Comuin para su autorizacion.

Ll Representante Connin deberi informar al Fiducrario, dentro de o los
siguientes 10 (diez) Dias Heibiles a la fecha en la que reciba ¢l provecto de
convenio por parte del Fiduciario, si autoriza o no la celebracion de dicho
Convenio. L1 Representante Conuin - debersi solicitar  de las  Agencias
Calilicadoras la confirmacion de que la celebracion de dichos convenios no
modifica la calilicacion otorgada orjemalmente a Jas Lmisiones.

L1 Fideicomitente  Fstatal podrid  celebrar convenios con  Instituciones
Autorizadas, en caso de contar con la autorizacion del Representante Connin,

VIGESIMA CUARTA.- RESPONSABILIDAD Y DEFENSA DEL PATRIMONIO

241

242

Limites a la Responsabilidad del Fiduciario. Il Fiduciario no ser a responsable de:

el.

D.

7A

Cualquicr mora o mcumplimicnto de pago por msuliciencia de recursos cn
los Fondos.

Las Notlicaciones de Ivento Preventivo, Amortizacion Anticipada Voluntaria
o dc Incumplimicnto que se presenten de acuerdo a Jo establecido cn ¢f
presente Fideicomiso.

Hechos, actos y omisiones de Jos Fidercomitentes, del Fideicomisario on
Scgundo Lugar o de tereeros que impidan o diliculten el cumplimiento de los
lmes de este Fiderconiso.,

Cualquicr acto que realice o deje de realizar como conscecuencia de una
mstruccion  recibida  por parte del Fidercomitente  Estatal,  de Jos
Representantes de los  Fidercomitenies Municipales o del Representante
Connin, scgin sca ¢l caso, stempre que dichos actos no se establesean
cxpresamente en cf presente Fidercomiso.

Reglas para la Defensa del Patrimonio. 1. delé nsa del Patrimonio del Fidercomiso
estard sujeta a las siguientes reglas:

el.

Ln ¢l caso de que se haga necesaria la defensa del LPatrimonio  del
Fideicomiso o cuando ¢l Fiduciario reciba alguna  notilicacion  juclicial
admimstrativa o de cualquicr orden respecto del presente Fideicomiso, [a
obligacion v responsabilidad del Fiduciario se limitari a: W) nouficar al
Representante Comuin, al Fideicomitente Fsiatal Vv alos Representantes de los
Fidercomitentes Municipales, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguicntes a
que reciba dicha notlicacion o tenga conocimiento de los actos o hechos que
ameriten la defensa del Frdercomiso: V(1) qtoggar un poder especial sujeto a
los (crminos del presente Fideicomiso, sin r ssponsabilidad alguna a su cargo,
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b.

.

a la persona o personas que scan designacas por ¢ Fidercomitente Estatal v ¢f
Representante Connin, para hacerse cargo de cercitar las acciones u oponer
las exceperones que procedan. Lo anterior, de conlormidad con fo quc

establece el Inciso b, mmediato [SUICTIC,

Ln caso de que sea necesario of nombramiento de un apoderado para la
delensa del Patrimonio del Fideicomiso, a que hace relerencia el Inciso a.
mmediato anterior, el Representante Connin propondra 3 abogados de
reconocido prestigio, de conlormidad con ¢l procedimicnto que se senialih en
fa Scccion 20.1 Inciso g. Lo anterior. a fin de que ¢l Fidceicomitente Fstatal
clya de entre los abogados designados por ¢l Representante Conyin, a aquel
que sc cncargara de la delensa del Fideicomiso. En caso de que cf
Fideicomitente Fstatal no e signe al abogado respectivo dentro de los 5
(cinco) Dias Hibiles siguicntes a que ol Fiduciario le notifique los nombres de
los abogados propucstos por ¢l Representante Connin, o Fiduciario deber:i
designar a cualquicra de los abogados designados por el Representante
Connin, sin responsabilidad aleuna a su cargo ni a cargo del Representante
Conuin por dicha designacion.

L casos urgentes en que se requicra I actuacion mmediata de un abogado
para la delensa del Patrimonio del Fidercomiso, ¢l Fiduciario notificari de
mmediato al Fideicomitente Estaial 2 fin de que CEste nombre un abogado
mterino quien realizari los actos urgenies que se requicran hasta cn tanto se
designe al abogado que se encargard delinitivamente de la defensa def
Latrimonio del Fideicomiso en (crmimnos de Jo senalado en ef pirralo anterior-

NI el Fiduciario ni ¢l Representante Connin se harin responsables de Ia
actuacion del abogado a que hace referencia of Inciso b. inmediato anterior,
ni estardan obligados a cubrir sus honorarios prolcsionales o cualquier otro
8aslo que se genere para acreditar su actuacion. 1 taf caso, cf Fideicomitente
Lstatal hiqurdari directamente as Crogaciones que sca necesario realizar de
conformucad con lo que establece el ANEXO “Q” o, en su delecto, lo hari el
Liduciario con cargo al Patrimonio del Fidercomiso (en of entendido de que
utilizard, en primer lugar, los recursos cxistentes en la Cucnta del Fondo de
Remanentes y en segundo lugar los existentes en la Cucnta del Fondo de
Reserva), atilizando los recursos depositados en los Fondos correspondicntes
a la Enusion respecto de la cual hava controversia,

Cuando sc requicra la realizacion de actos urgentes o cualqurer otra
crrcunstancia no prevista cn of presente Fideicomiso, cuva falta de atencion
mmediata  pucda  causar  notoriamcente penuicios  al - Patrimonio  del
ldeiconiso, el Fiduciario podri actuar conforme lo establece Ia legislacion
aplicable, protegicndo el Patrimonio del Lideicomiso. L1 Fiduciario podyi
recuperar del Patrimonio del Fideicomibo walquicr canticdad cn que haya
mcurrido por los actos llevados a cabo cn\atencion = Jo que se senala en este
Inciso.
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LI Fiduciario, cuando  actic siguiendo  las instrucciones que rectha del
Representante Connin, del Fidercomitente Lstatal, de los Fidercomientes
Municipales, o de todos cllos, conforme 2 Jo cstablecido en e presenie
Fideicomiso, quedari libre de cualquicr responsabilidad  sobre los actos
crecutados para tal elécto, stempre que dichas mstrucciones estén previstas on
o presente Fideicomiso.

L ef caso de condenas en los juicios respectivos, ¢f pago de gastos v costas
serd a cago del Patrimonio del Fideicomiso. Fsta disposicion se transcribir:i
en los poderes que al electo  se otorgucn, sm  responsabilidad  para ¢l
liduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos
SASLOS YV costas.,

NI el Fiduciario, ni el Representante Connin estardan obligados a clectuar
desembolso o gasto alguno con caugo a su propio peculio; por lo tanto, para
cualquicr gasto o desembolso que en su caso deba realizar en cumplimicento
de los fines del Fidercomiso, seri con ¢ 130 al Patrimonio del Fideicomiso,
no existicndo  responsabilidad  alouna  nf para el Fiduciario ni para ¢l
Representante Comiin en caso de no recibir oportunamente dicha provision
de londos.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario o
el Representante Connin asuman cn of desemperio de este Fidercomiso o de
conformidad con los Documentos de Lmusion frente a (erceros, serin
siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o a los Fideicomientes
segun lo dispuesto en los Documentos de Lmision, sim que por cllo asuman
responsabilidad directa alguna v no estarin obligados a realizar nimgin acto
que mplique  crogaciones si no existen londos en el Patrimonio  del
Fideicomiso sulicientes para cubrirlos, Asi nusmo, los Fidcicomitentes se
comprometen a sacar cn paz yoa salvo al Fiduciario v oal Representante
Comnnin, asi como a sus delegados  liduciarios, conscieros  luncronarios,
asesores v empleados, de toda responsabilidad, dario, obligacion, demancda,
sentencia, ransaccion, requerimiento, sastos y costas de cualquicr naturalesa,
mcluyendo los honorarios de abogados, que dirccta o indirectamente se
hagan valer contra, como resultado de, mpuesta sobre, o incurrida por., con
motivo o como consccucncia de, actos realizados por ¢l Fiduciario para ¢l
cumplimicnto de los fines consignados cn cste Fideicomiso s la defensa del
“atrimonio del Fideicomiso, asi como al Representante Connin por actos
realizados en cumplimicnto de sus obligaciones derivadas de los Documentos
de Lmision (1 menos que sean consecucncia del dolo, negligencia o mala 16
del Fiduciario o cuando ol Fiduciuio realice algin acto que no le esté
autorizado por ¢l presente Fidercomiso, salvo por los aspectos no previstos de
este Fideicomiso) o por reclamaciones, mulias, penas y cualquicr otro adeudo
de cualquier naturaleza en refacion con of LPatrimonio del Fideicomiso o con
este Fideicomiso, ya sca ante autoridades administrat as, judiciales, tribunales
arbitrales o cualquicr otra mstancia, @anfo de caricter municipal, cstatal 'y
lederal de los Estados Unidos Mexicanos.
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L ¢l caso que se genere cualquicr situacion de hecho o acto de autordad o
consccucncia de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias
sobre el Fideiconiso y/o el patrimonio del Fiduciario que hubicren sico
generados por actos u omisiones de las | wites, por of Fiduciaio o ¢f
Representante Connin en cumplimicnto de los fines del Fiderconuso o de o
establecido  en los  Documentos  de Lnusion,  ichiendo  crogaciones
refacionadas con los actos v conee PLos que se mencronan cn of Inciso anterior
(cxceplo cn los casos en que hubicre mediado dolo, neglgencia o mala (e del
Fiduciario o del Representante Conuin o que cf Fiduciario o ¢f Representante
Connin realizaren algin acto que no e esté autorizado por el presente
Fideicomiso o por los Documentos de Lmision, salvo por los aspectos no
previstos en este Fideicomiso), el pago derivado de dichas responsabilidades
pecuniarias correri a cargo de los Fideicomitentes, compronictucndose éstos a
sacar cn paz y a salvo al Fiduciario y al Representante Connin v al pago que
hubicre - electuado o deba clectuar con Jos recursos provenientes  del

atrimonio  del  Fideicomiso o con cargo a los  Fideicomientes  de
conlormidad con lo dispuesto por los Documentos de Lmision. Asi mismo,
los Fideicomitentes cn este acto autorizan al Fiduciario para que de - las
cantidades  que  mtegren ol Patrimonio  del Fideicomiso,  realice  las
aplicaciones para cumplir las obligaciones de pago derivadas de obligaciones
pecuniarias que se le hubicren impuesto dervadas de Jos conceplos que sc
mencionan en esta Cliusula, en la mteligencia de que dichas aplicaciones por
mngin motivo podrin ser cquiparadas o asimifadas a los Honorarios del
Fiduciario, cuyos (érmunos se establecen en ¢l ANEX O '

L1 Fiduciario estari obligado a cumplir con ¢l presente Frdeicomiso conforme
al acto constitutivo. Por lo lanto, no podria excusarse o renunciar a su CHCACO
SO por causas graves a juicio de un Jucz de primera instancia 1 deberid
cumplir oportuna y diligentemente con todas Jas obligaciones a su cargo de
conformidad con este Fidercomiso yocon las demds disposiciones legales
aplicables,  sicndo  responsable  de s pérdidas o menoscabos que ¢l
Latrimonio del Fideicomiso sulia por su culpa.

L1 Fiduciario responderi civilmente por los danos y perjuicios que se causen
por la falta de cumplimicnto en las condiciones o crminos senalados en el
presente Fideicomiso.

Los Fideicomitentes estin obligados a indemnizar Vyosacar en paz y a salvo al
Fiduciario y al Representante Comnin, sus delegados liduciarios, conscyeros,
ascsores, cmpleados, apoderados v denis personal, cn caso de que se
presente  reclamacion,  procedimicnto, Juicio, demanda,  responsabilidad,
perdida, danios, sanciones, acciones o sentencias que [ucren presentacas,
cntablacdas,  dictadas o impucstas por cualquicr  persona o autoridad
competente  cn - comtra  del  Fiduciario, Representante Connin,  sus
conscyeros, luncionarios, empleados, tados v demis personal, en
relacion con fa valider v legalidad del Fideicomiso, o cualesquicra

-~
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actos realizados por ol Fiduciario conforme a las instrucciones que reciba por
cscrito  del - Fideicomitente Fstaal o de Jos Representantes  de los
Fiderconutentes  Municipales, o por ¢l Representante  Connin - on
cumplimicnto de lo dispucsto en los Documentos de Lmsion. Saho que se
trate de actos realizacdos con negligencia, dolo o mala fe-

De la misma lorma, los Fideicomitentes se obligan a rembolsar al Fiduciario o
al Representante Connin, sus delegados fiduciarios, conscieros, ascsorcs,
cmpleados. apoderados v demiis personal, cualquier costo, gasto o crogacion
razonable de cualquicr naturaleza (mcluyendo gastos y honorarios de ascsorces
legales y abogados) en que mcurran, o cualquicr daiio o perguicio que sulian
en virtud - de alguna  reclamacion, Juicio,  procedimicnto,  demanda,
responsabilidad, pérdida, daio, sancion, accion o sentencia entablada, dictacla
o mmpucsta cn contra del Frduciario o del Representante Connin,  sus
conscjeros, luncionarios, cmpleados, apoderados y demiis personal, on
relacion con la valider o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquicra
actos realizados por el Fiduciario conforme a las instrucciones que recrba por
escrito  del - Fideicomitente  Estatal o de  Jos Represemantes  de Jos
Fideicomitentes  Municipales, o por ¢l Represemtante  Comuin - cn
cumplimicnto de lo dispuesto en los Documentos de Emision,

lgualmente, los Fideicomitentes se obligan a rembolsar al Fiduciario v oal
Representante Connin, sus delegados liduciarios, empleados, apodcerados i
demiis personal, cualquier costo, gasto o erogacion razonable de cualquier
naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales v abogados) cn
que mcurran, o cualquicr daiio o perjuicio que sulran cn virtud de alguna
reclunacion,  juicio,  procedimicnto, demanda,  responsabilidad,  pérdida,
dano, sancion, accion o sentencia entablada, dictada o mpucsta por ¢l
Fiduciario, ¢l Representante  Conuin, — sus conscjeros,  luncionarios,
cmpleados, apoderados v demiis personal, en relacion con los actos u
omisiones de los Fideicomitentes que mpliquen incumplinmicnto de sus
obligaciones establecidas en ¢l presente Fideiconiso Vo demds contratos
relacionados con la presente transaceion.

Todos los actos que realice ¢ Fiduciario a fin de levar a cabo Jas CIISIONes
de Certilicados Bursitiles Fiduciarios, los realizard en cumplinuento de fas
wmstrucciones que al clecto le proporcionen por escrito el Frdeicomitente
Lstatal y Jos Representantes de los  Fideicomitentes Municipales.  In
consccucncia, los  Fideicomitentes  liberan  al - Fiduciaio  de cualquicer
responsabiliclad derivada o relacionada con cualesquicr actos que lleve a cabo
respecto de las emisiones de Certificados Bursfiifes Fiduciaios, siempre que
para cllo ¢l Fiduciario se apegue a las ins
(Critnos.

ccrones recibidas en esos

72



VIGESIMA QUINTA.- VIGENCIA

2.1
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Vigencia. Il presente Fideiconiso dari imicio a partr de la lecha de su celebracion ¥
(endri la duracion nccesaria para ol cumplimicnto de sus lines, v solo podri
extimguirse en caso de que su cumplimicnto sca inposible de conlormidad con o
establecido cn la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito o de que se hayan
liquidado cn su totalidad cualesquicra cantidades adeudadas a los Fideicomisarios cn
LPrimer Lugar o a cualquicr tereero de conlormidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso y en los Documentos de Emision. In ¢l entendido de que la vigencia del
Fidercomiso no podri exceder del linmite legal previsto en ol articulo 391 de a1 cy
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Irrevocabilidad del Fideicomiso. Los Fideicomitentes renuncian expresamente a su
derecho de revocar el presente Fideicomiso en virtud de tratarse de un Fideicomiso
urevocable. Se exceptia de I anterior renuncia el supuesto de que ain no se haya
realizado alguna Lmision, cn cuyo caso los Fideiconitentes podrin revocarlo sic pre
que previamente scan cumplidos los compromisos y obligaciones contraidos por ¢l
Fideicomiso a la lecha de revocacion.

Translerencia del Patrimonio del Fideicomiso. 11 Fiduciario, al tcrmino de I
vigencia del presente Fidercomiso, ransfleriri al Fideicomisario en Scgundo Lugar fas
cantidades que intcgren el Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dia Hibil en ¢l
que  sc hayan  cumplido  todas las  obligaciones  establecidas en el presente
Fideicomiso. Hecho lo anterior, extinguiri el Fidercomiso.

Actos Posteriores a la Terminacion. De igual mancra, una ves concluida la Vigencra
del presente Fideicomiso, el Fiduciario se obliga llevar a cabo todos los actos que le
mstruya ¢l Fideicomitente Estatal a lin de que este ltimo esté en posibilicad de dar
por termunada la vigencia de los Mandatos Irrevocables v los Convenios con
Insutuciones Autorizadas.

VIGESIMA SEXTA.- DOMICILIOS

20.1

Notificaciones. Toda notficacion o mstruccion que deba hacerse, de conformidad
con ¢l presente Fideicomiso, se realizarid personalmente, mediante correo certificado
o por servicio de mensajeria, todas con acuse de recibo, por telélono, por elefay o
por corrco clectronico, a la atencion de las siguicntes personas v en los siguientes
domicilios, telclonos, telefaxes v direccrones de corrco clectronicor

Fidercomitente Fstatal:

Atencion Secretario  de Finanzas v Plancacion:  Carlos
Aguirre Morales

Dircccron Av. Xalapa No. 301 Lsq. Ruiz Cortines,Col,
Unidad del Bosque C.P. 91010, Xalapa, Ver.

1elélono (298) 8421 [1.%

1elefiax (298) 8421519
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Correo Flectronrco

caguirre@yeracruz.gob.my

Representantes de los Fideicomitentes M unicipales:

Municipio de Coatzacoalcos
Atencion
Direccion

1elélono
1clefax

Atencron
Direccion

1elétono

1elefax
Municipro de Cérdoba

Atencion
Dircecion

Telétono
1elelay

Atencion
Dircecion

1elétono
1elefax

Municipro de Minatitlin

Atencion
Drreccion

1Telétono
1elelay

Atencion
Direceion

Telélono
1elelay

Presidente Municipal: Marcos César Theurel
Cotero

Calle Zaragoza No. 104, Colonia Centro, C.P.
91100, de Coatzacoalcos, Ver,

(921) 2112109

(921) 2112109

Tesorero Municipal: Daniel Jimcner Medina
Calle Zaragoza No. 104, Colonia ( cntro, C.P°
91100, de Coatzacoalcos, Ver.

(921) 2110815

(921) 21108153

Presidente Municipal: Guillermo Rivas Diay
Cadle 1 s/n, entre Avenidas 1 y 3, Centro
Historico, C.P. 91500, de Cordoba, Ver-
(271) 7121988

(271) 7121988

1 esorero Municipal: Ricardo Barreda 1 arquer
Calle 1 s/n, entre Avenidas | & Centro
Historico, C.P. 91500, de ¢ ordoba, Ver.

921) 2110813

(921) 21108153

Lresidente Municipal: Leopoldo Torres Garcia
Av. Hidalgo No. 107, Col. Centro, C.P, 90700, de
Minautkin, Ver.

(929) 2237589

(922) 2256090

Tesorero Municipal: Manuel Alvarado Martines

Av. Hidalgo No. 107, Col. Centro, CP 90700, de

Minatitkin, Ver
(92Y) 225758
(922) 2256096k
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Municipro de Orizaba

Atencion
Direccion

1elclono
1elefay

Atencion
Dircecion

1elélono
Telelay

Municipio de Poza Rica de

Hidalgo

Atencron
Direccron

Telélono
Telelax

Atencion
Direccron

1elclono
Telelay

Municipio de Tuxpan

Atencion
Direccion

Teléltono
1elefax

Atencion
Direccion

1elélono
1elefay

Presidente Municipal: Hugo Chalin Maluly
Calle Colon Poniente No. 320, Col. ( cntro, C.P°
91300, de Orizaba, Ver

1esorero Municipal: José Manucl Barquet Agris
Calle Colon Poniente No. 390, Col. ¢ cutro, C.P°,
91300, de Orizaba, Ver.

(2729) 7262229

(272) 7202299

Presidente Municipal: Armando Kirsch Ramos
Calle Josela Ortiz de Domingucr s/n, Col. Obras
Sociales, C.P. 93240, de Poza Rica, Ver

(782) 8220043

(782) 8221390

1csorcro Municipal: José Juan Gonziler Soto
Calle Josela Ortiz de Domingucs s/n, Col. ¢ dbras
Sociales, C.P. 93240, de Poza Rica, Ver.

(782) 82200153

(782) 8221390

Lresidente Municipal: Alberto Silva Ramos
Avenrda Juirez No. 20, Zona ¢ cntro, C.P. 92500,
de Tuxpan, Ver,

(783) 8312990

(783) 8310302

1 esorero Municipal: Carlos Augusto Flores
Corona

Avenida Judrez No. 20, Zona ¢ citro, C.P. 99800,
de Tuxpan, Ver.

(783) 8312296

(783) &?!{i@f/
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Municipro de Veracruz
Atencion
Direccion

1elclono
1elefax

Ateneron
Dircecron

1elélono
1elelax

Municipio de Xalapa

Atencion
Direccion

1Telélono
1elelay

Atencion
Direecion

1elétono
1elefax

Frduciario:
Atencion

Direccion

Telélono
1elelav

Correo Llectronico
Representante Conuin:

Atencron
Direccion

1elélono
1elelay

Presidente Municipal: Luz Carolina Gudiiio
Corro

Calle Zaragoza s/n, esq. M. Molina, Col. Centro,
C.P. 91700, de Veracruz, Ver.

(229) 2002091

(229) 2002092

Tesorcro Municipal: Gonzalo Estehan Romero
Rodrigucr

Calle Zaragoza s/n, esq. M. Molina, Col. Centro,
C.P. 91700, de Veracruz, Ver,

(229) 2002091

(229) 2002092

Presidente Municipal: Elizabeth Morales Garcia
Calle Lnriquerz s/n, Colonia Centro, C.P. 91 000,
de Xalapa-Lnriquez, Ver,

(228) 8421200

(228) 8421200

1esorero Municipal: Shakira Yep Guizar

Calle Lnriquer s/n, Colonia Centro, C.P. 9/ 000,
de Xalapa-Enriquez, Ver.

(228) 8121200

(228) 8121200

Division Frcluciaria

Blvd. Manucl Avila Camacho No. 10, piso 17
Colomia Lomas de las Palmas, Dele wacton Miguel
Hidalgo, C.P. 11000, México D.I., Mdvco

(5.5) 52018000 '

(939) 520181 1L

alonso.rojas@db.com

Mauricio Rangel Laisequilla

Blvd, Manucl Avila Camachio No, 10-9, Lomas de
Chapultepee, C.P— 1000, México, D. I

(9.5) 5350 3393
(95) 3550 ,B’.’)’.’).

76



20.2

Correo Flectronico mrangel@mvex,com

L1 medio de comunicacion clesido por of comunicanic scri bajo su propro ric SO0,
> .

por lo que, atendiendo a la naturaleza de la comunicacion, deberi cercrorarse de i

scguridad de su recepeion al destinatario vde la confirmacion de dicha recepcron.

Cambio de Domicilios. I'n caso de cambio de domicilio o cualesquicra de los demiis
datos de alguna de las Partes, de los establecidos cn la Scccion 20,1, deberin
comumicarlo a las otras con cuando menos 3 dias de anticipacion a la lecha en que
dicho cambio ocurra. De no hacerlo, surtivi sus clectos la comunicacion hecha cn ol
domucilio establecido en la Seccion inmediata anterior:

VIGESIMA SEPTIMA.- OBLIGACIONES FISCALES

b

Obligaciones Fiscales. La Partes del presente Fideiconuso serdn responsables de
cumplir con las obligaciones que las disposiciones liscales aplicables respectivamente
les impongan. Ninguna de las Partes del presente Fideicomiso scrid consideraca
como obligada solidaria respecto de la ora Pate en o que sc reliere a sus
respectivas obligaciones de caricter fiscal

L caso de cambios a las disposiciones liscales aplicables, que mcrementen las ¢ angas
liscales actuales del Fiduciario por su cncaigo cn el presente Fideicomiso, |-
diferencia entre fas vigentes Volas nuevas serd con cargo al patrimonio el
Fideicomiso y, de ser dicho patrimonio insufliciente, con cargo a los Iideicomitentcs.

L ningin caso el Fiduciario ser:i responsable, nr hari erogaciones de su palrimonio
propio, por obligaciones liscales ajenas al propio Fiduciario.

Los Fideicomitentes deberin comprobar al Fiduciario haber dado cumplimicnto a
las obligaciones liscales que les correspondan en cualquier tiempo, derivadas o
relacionadas con el presente Fideicomiso, cntregandole copia del documento que
acredite ¢l cumplimicnto  correspondiente  ante las autoridades  fiscales o cn
mistitucion bancaria autorizacda, dentro de Jos 5 (Cinco) Dias Hibiles siguicntes a
lecha limite para el cumplimicnto de las obligacioncs.

VIGESIMA OCTAVA.- SUCESORES Y CLESIONARIOS

28.1

Cesion de  Derechos. Los derechos v obligaciones  derivadas  del presente
Fidercomiso no podrin scr cedidos, salvo por los uyjos derivados de las Cantidades
Remanentes que le corresponden al Fideicomisario cnr Segundo Lugar, las cuales
podrin alectarse en lideicomiso o ser cedidas a terceros por los Fidercomitentes
Municipales.

VIGESIMA NOVENA.- RENUNCIA DE DERECHOS

29.1

lemora u omision por las Partes
n cste Fideicomiso o en la Ley,

Demora o Renuncia del Ejercicio de Derechos.
cn ¢l ¢rercicio de los derechos v recursos Previsiaos
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€1 nngUn ¢aso se mmlerprelari como una renuncia a los musmos. Igualmente, ¢l
cjercicio smgular o parcal por las Partes de cualquicr derecho o recurso dermvado de
cste Fdercomiso no se mierpretari como una renuncia al crercicio simultineo o
luturo de cualquicr otro derecho o recurso.

TRIGESIMA.- MODIFICACIONES

30.1  Modificaciones. I/ presente Fideicomiso solo podri modificarse por acuerdo cntre
el Fideicomitente Estatal, los Fideicomientes Municipales por conducto de los
Representanies de los Fideicomitenies Mumicipales, cf Fiduciario y ¢l Representante
Comuin. LI Fiduciario deberi notilicar a Jas Agencias - Calilicadoras  cualquicr
modilicacion que sulia el presente Fideicomiso Vv los Documentos de Lmision
correspondientes, dentro de los 10 (dicz) dias siguicntes a la lecha en la que se lleve
a cabo dicha modificacion.

TRIGESIMA PRIMERA. - LJEMPLARLS

1.1 Fjemplares. Lste Fideicomiso ¢s lirmado cn seis cjemplares originales, de los cuales
uno scra para cf Fdeicomitente Fstatal uno para los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, uno para el Fiduciario, uno para ol Representante
Connin, uno para la Comision Nacional Bancaria y de Valores y uno para fa
mscripeion en el Registro de Obligaciones Vv Lmpréstitos de Fntidades y Municipios
que lleva fa Sccretaria de Hacienda v Crédito Piablico. Cada cjemplar seri
considerado como un orgginal del mismo contrato.

Cada Fideicomitente Municipal tendri derecho a soliciiar que los Representantes de
los Fidercomitentes Municipales e expidan, a costa del solicitantc, copra simple o

certificada notarialmente del Contrato de Fide ICOMISO,

TRIGESIMA SEGUNDA.- IN 1TEGRIDAD Y DIVISION

321 Integridad y Division. St cualquicr disposicion del presente Fideicomiso s declaraca
nuli o myvilida, las demis disposiciones permanceerin vilidas v exigibles, tal v como
st la disposicion declarada nula o ivilida no hubiese sido incluida.

TRIGESIMA TERCERA.- ENCABEZADOS

3.1 Encabezados. Los cncabezados utilizados 4l principio de cada una de las Cliusulas 3
de las Sceciones, constituyen solamente la referencia de s nusmas ¥ no alectarin su
contenido o mterpretacion.

TRIGESIMA CUARTA.- LEY APLICABLE Y JURISDICCION

3.1 Legislacion y Jurisdiccion. Pua todo o relacionado  con I interpretacion ¥
cumplimicnto del presente Fideicomiso las Partes se somceten a fas leyves federales
aplicables. Las Partes, gualmente v de maner resa ¢ nrevocable, acuerdan
someler cualquier controversia que se derive « mierpretacion o cumplinicnto
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del presente Fideicomiso a los Tribunales Federales competentes en la crucad de
Mcvico, Distrito Federal o a los Tribunales Federales competentes cn la Crucad de
Nalapa-Lnriquez, Veracruz, a cleccion de parte actora, por lo que se relicre a los
asuntos que supgan de, o se relicran al prescnie, Vocomvienen que todas  fas
reclamaciones relerentes a - cualquicr accion o procedmuento  podrin  oirse y
determinarse cn los mencionados tribunales. Las Partes renuncian a - cualquier
Jurisdiccion o flucro que les pudicra corresponderles por virtud de su lugar de
residencia o domicilio, presente o lituro, o por cualquier otro motivo.

TRIGESIMA QUINTA.- ANEXOS

35.1  Anexos. Los siguicntes Anexos lorman parte mtegrante de este Fideicomiso ¥ ose
(endrin por reproducidos como si a la letra se insertasen:

ANEXO DESCRIPCION
s Fideicomitentes Municipales, sus representantes y [irmas.
‘B Copia de la publicacion del Convenio de Colaboracion Administrativa en Materia
liscal Federal en el Diario Oficial de la Federacion, ¢l 9 de cnero de 2007,
B St Copia de la publicacion del Convenio de Colaboracion Administrativa en Materia

liscal Federal en la Gaceta Olicial, ¢l 23 de enero de 2007,
Copia certilicada de los Acucrdos de Cabildo de los Fidere onutentes Municipales,
mediante los cuales se autorizan la constitucion del Fidere omiso y las Lmisiones.

i ”

b i Copia de la publicacion del Decreto Niimero 255 de fecha 9 de junio de 2008 en la
Gaceta Olicial, ¢f 11 de junio de 2008,

) Copia de la publicacion del Decreto Niimero 988 de lecha 11 de septicmbre de
2008 cn la Gaceta Olicial, el 26 de sc pembre de 2008,

G Copia del nombramicento del C. Secretario de Finanzas v Plancacion del Estado.

" Copia de la relacion de imtegrantes de los Ayuntamicntos del Fstado de Veracruz,

clectos cn el proceso clectoral 2007, publicada por el Instituto Electoral
Veracruzano en la Gaceta Olicial No. 399 del 31 de dicicmbre de 2007.

i Copia certlicada de los Acuerdos de Cabildo de los Fideicomientes Municipales,
mediante los cuales se resolvio sobre el nombramiento de SUS respectivos
Sccretarios de Ayuntamicnto y 1esorcros ) lunicipalcs.

“I-Bis” Copia certilicada de Acucerdos de Cabildo de Alano- Temapache y de Thacojalpan,

olorgando la representacion juridica del Ayuntamicnto al Presidente Munic 1pal.

¥ i Copia de la escritura piiblica que acredita la constitucion del Fiduciario.

KT Copia de la escritura piiblica que acredita la personalidad del representante del
Fiduciario.

4.7 Copra de la escritura piblica que acredita la constitucion del Re presentante Contirn,

! el Copia de la escritura piblica que acredita la personalidad del representante del
Representante Connin,

“M” Listado de Cuentas Recaudadoras,

“NT Listado de Fidercomitentes Munic palces.

0”* Gastos de Lstructuracion, Emision y Co otacion.

“p

" i cane o = / v v W E = i
Formato de Notilicacion de Gastos de 1\, rugturacton, Lmision v Colocacion,
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Gastos de Mantenimicnto de las Finisiones.

lFormato de Instruccion de 1érmimos v Condicrones de las Fmisionces,
Formato de Mandato Irrevocable.

Formato de Notilicacion de Aceleracion.

Formato de Notilicacion de Amortizacion Ante wpada Voluntaria,
Formato de Notlicacion de Apertura de Nueva Cucnia Ree audadora.
Formato de Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en ol Fideicomiso,
Formato de Notilicacion de Desactivacion de Aceleracion.

Formato de Notlicacion de Desactivacion de 1 svento Preventivo
Formato de Notificacion de Fvento Preventive,

Formato de Notilicacion de Incumplimicnto.

Formato de Notificacion Irrevocable.

Porcentajes de Distribucion.

Formato de Reporte del Asesor Financicro.

Formato de Reporte Mensual del Auditor

Formato de Reporte Mensual del Fiduciario.,

lormato de Reporte Mensual del Fideicomiente Fstatal

1¢rminos de los Servicios del Audiior

1¢érminos de los Servicios del Auditor Externo del Fidleicomiso,
1¢rmunos de los Scrvicios del Asesor Financie 1o del Fideicomiso.

Copia de los Mandatos Irrevocables.
Copra de los Convenios con Instituciones Autorizadas.

Formato de informe del Fiduciario del monto proporcional a cada Fideicomitente
Municipal de cada Emision, de los gastos de Lmision, de la Cucnta del Fondo de

Reserva y del Saldo Neto de los Recursos Derty ados de la Finision.

Formato de informe del Fiduciario del monto proporcional a cada Fidercomitente
Municipal de las Cantrdades Remanenies,

Formato de instrucciones relacionadas con ¢f régimen de imversion,

Formato de imlorme semestral del Fiduciario respecto a los saldos proporcionales
de cada uno de los Fideicomitentes Munic 1pales.

Formato de Notificacion de Translerencia a fa Cuenia de Soporie.

Tercera. Anexos del presente Convenio.- [.os siguientes Anexos [orman parte mtegrante de

este Convenio y se
Ancexo

Anexo
Anexo

Ancxo

tendran por reproducidos como si a la letra se insertasen:

7 Listado de los Fideicomitentes Municipales.

“g" Copia del Acta de las Asambleas de Tenedores del 2013,

*3r Copia del nombramiento del Incargado del Despacho de la
Seeretaria de Finanzas y Plancacion del Estado  Libre y
Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave.

“@4r Copia de las Gacetas Oliciales que acreditan las personalidades

de los [uncionarios a los qficYhace relerencia ¢l inciso a) y b)
del numeral 11, de la seccion de Declaraciones.
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Ancxo “5” Copia de los Acuerdos de Cabildo y/o Nombramientos de los
luncionarios a los que hace referencia el inciso c) y d) del
numeral II, de la scecion de Declaraciones.

Ancxo “6” Formato de Notilicacion de Transferencia a la Cuenta de
Soporte.

Cuarta. Desactivacién del Evento Preventivo.- [ .as Partes acuerdan que, derivado de la
celebracion del presente Convenio, se ha dado cumplimiento a los acuerdos alcanzados en
las Asambleas de Tenedores. Con base en lo anterior, en esta fecha el Representante Comuin
entrega al Fiduciario una Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo con relacion a
los Liventos Preventivos activados a la fecha del presente Convenio, incluyendo sin limitar, ¢l
Iivento Preventivo activado el 23 de marzo de 201 1, cuyas desactivaciones estaran sujelas a:
(1) la obtencion del oficio de la CNBV autorizando la actualizacion de la inscripeion de las
Emisiones en el Registro Nacional de Valores; y (i) que el Fiduciario, con base en una
Notificacion de Transferencia a la Cuenta de Soporte transficra de la Cuenta del Fondo de
Remanentes a la Cuenta de Soporte la cantidad de $177,000,000.00 (Ciento setenta y siete
millones de Pesos M.N. 00/100).

Quinta. Modificaciones a los Documentos de Emisién.- In virtud de lo establecido en la
Clausula Segunda del presente Convenio, deberan hacerse las modificaciones respectivas en
los Macrotitulos relativos a los Certificados Bursitiles, para cfectos de rellejar los cambios
que a través de dicha Clausula se efecttan.

Sexta. No Novacién.- El presente Convenio no constituye una novacion a las estipulaciones
contenidas en ¢l Fideicomiso. Ninguna modificacion a los términos y condiciones del
presente Convenio tendra validez a menos que consle por escrito y esté suscrita por las
Partes, ademas de ser notilicada a las Agencias Calificadoras, de conformidad con la Clausula
Trigésima del Fideicomiso y atin en ese caso, dicha modificacion tendra validez solo para el
caso especilico para el cual haya sido olorgado.

Séptima. Avisos y Notificaciones.- Todas las notificaciones u otra comunicacion que deban
realizarse de conformidad con las disposiciones del presente Convenio, se realizaran por
escrito por correo certificado o servicio de mensajeria con acuse de recibo en todos los casos,
a los domicilios previstos en ¢l Fideicomiso.

Octava. Autonomia de las Clausulas.- I'n su caso, la invalidez o ilicitud de una o mas de las
clausulas o estipulaciones contenidas en este Convenio no alectara la validez o exigibilidad
del Convenio en general, o de las demas clausulas o estupulaciones, sino que ¢l Convenio
debera mterpretarse como si la clausula o estipulacion declarada invilida o ilicita nunca

hubiecra sido escrita.

Novena. Jurisdiccién y Competencia.- ) presente Convenio se regird por ¢ interpretara de
acuerdo con las leyes de México. Las partes se somelen, de manera expresa e irrevocable, a
los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que sc reliere a
los asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las reclamaciones
referentes a cualquier accion o procedimiento  podran/oirse y determinarse en los
mencionados tribunales. Las partes renuncian a cualquigr jurisdiccion o fuero que les
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pudicra corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o luturo.

Despucs de haberse leido y ratilicado por las partes del presente Convenio, en 7 (sicte)
cjemplares, se lirma en la ciudad de Mévxico, Distrito Federal a los 20 dias del mes de junio
de dos mil trece.

[SEE DIJA ESPACIO INTENCIONALN ENTE EN BLANCO|

(siguen hojas de [irmis)
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La presente hoja de firmas corresponde al Primer Convenio Modificatorio con relacion al
Contrato de Fideicomiso  Irrevocable Fmisor, de Administracion v Pago No. [7/998
celebrado entre ¢l Estado Libre v Soberano de Veracruz de I[gnacio de la Llave v los
Municipios del mismo Istado que se listan en al Anexo 1 de dicho Convenio como
Fideicomitentes; Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria como Fiduciario; vy Banco Invex, S.A.. Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero como Representante Comun de los Tenedores,

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, por conducto de la
Secretaria de Finanzas y Plancacién

Por: Carlos Aguirre Morales
Incargado del Despacho de la Secretaria de Finanzas v Pla
Soberano de Veracruz de Ignacio de I;

cion del Estado Libre v

Uave
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La presente hoja de firmas corresponde al Primer Convenio Modificatorio con relacion
al Contrato de Fideicomiso Irrevocable Bmisor, de Administracion v Pago No. F/998
celebrado entre ¢l Fstado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave v los
Municipios del mismo Estado que se listan en al Anexo | de dicho Convenio Como
Fideicomitentes; Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division
Fiductaria como Fiduciario: y Banco Invex, S.A., Institucion de Banea Muluple, Invex
Grupo Financiero como Representante Comuin de los Tenedores.

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, por conducto de la
Secretarfa de Finanzas y Planeacion

Encargado del\Despacho de la Secrelaria de Finanzas y Plancacion del Fstado Libre
¢ Veracruz de Ignacio de Ia Llave



La presente hoja de firmas corresponde Primer Convenio Modificatorio con relacion al
Fidercomiso Irrevocable Emisor, de Administracion ¥ Pago Niimero F/998, celebrado
entre el Lstado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave y los Municipios
que se listan en el Anexo 1 de dicho Convenio como Fidercomitentes; Deutsche Bank
México, S.A., Institucion de Banca Miilaple, Division Fiduciaria como Fiduciario; y
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miiltple, Invex Grupo Financiero, como
Representante Comuin de los Tenedores.

Municipio de Cérdoba

f;/fgzz/%%{@/f@%

C. Guillermd-Rivas Diaz
Presidente Municipal

Dr. Luis Diaz B&friga Saleads /

Sindic 1pal

Lic. Rogelio|Hernandez Rodriguez
Secretario {lcl H. Ayuntamiento

- CP IU;;;LW@:’W}UCZ

e ——Tésotoro Municipal



La presente hoja de firmas corresponde Primer Convenio Modificatorio con relacion al
Iidercomiso Irrevocable Emisor, de Administracion y Pago Nimero 17998, celebrado
entre el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio dc la Llave y los Municipios
que se listan en el Anexo 1 de dicho Convenio como Fidercomitentes; Deutsche Bank
Meéxico, S.A., Institucion de Banca Miiltple, Division Fiduciaria como Fiducrario; y
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muiltple, Invex Grupo Financicro, como
Representante Comuin de los Tenedores.

Municipio de Coatzacoalcos, Veracruz.

Ing. Marcos @dsar Theurel Cotero
Presidente Municipal
L=

4 35'ldicat .
Arq. R\Gh/cr'lo Martin Chagra Na(?i['coa'zac U,"a' Unica
Sindico Municipal oaicos, Ver,

Lic. Arturc
Scceretario

Mdaz Gallegos
. Ayuntamicnto

1. Danicl Jiménez Yledina
esorero Mynigip:
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