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PROPUESTA ECONOMICA

9.3 (b)

o

Modelo y Proyecciones \é
Financieras para el Proyecto

7

' 000004

Licitacidn Piiblica Macional N® LPN/OO L2017
Proyecto de Eficiencia Energética y Modemizacion del Alumbrado Piblico en el Municipio de
Veracruz, Veracruz
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o 1

jo de Compra Lamparas 450,484, 7500
20 $15,000,000.0
A $620,000,000.0
£163,516.250.0
3%
44 535
£500
4.00%
20 ahos

Promedio | mes §11,712,508
OAP Promedio | mes pod luminans 5253
o | s $3,853, 967
de Administracion como % CapEx imes 3.7%
e Cambio 20.5
Duracidn de Programa (En afos) 15
Inflacidn Anual 4.0%

I Comesion de Fioeicomiac | mes $1,686.7
Comésién de Apsrtura dal Fidaicomisa B80.000 0
Wonio 8 Financar Ba0 000,000 D
Tasa da Inferes A&
THE 28-Dias B85
Spread 2 5%
Comisidn de Apartura 1.0%
Madurex (En aftoa) 10
Pencdo da Grasta (En Trimestres) [i]
Maloda de Amorizesion ( Timestresfia) 4
Tazs frimastral 1%
Penodos de nanciariamnio 40

Q000G

Licfiachin Publica Macionat N® LPNOO12017
Proyecto de Eficiencia Energistica y Modemizacidn del Alumbrado Plblico en el Municiio ge Veracruz, Verscriz
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2

R 12.7%
Relacion Deuda / Capital 88%
Deuda MX$E20,000,000
Capital MX515,000,000
Ahormo esperado MXS651,399, 354
Proyecto esociacidn pablico privad 3,516,448,828
Provecto Plblico da referancia 2,865,050, 464
Ahomo 651,399, 364

==
ARD Tots!
Ratio de Goberura o deuda 7.40x
Margen neto 13%
Margen operativo A%

Licitacion Plblica Nacional N LPN/O01/2017

000067

Proyecto de Eficiencia Energética y Modernizacién del Alumbrado Plblico en el Munigipio ge Veracruz, Veracruz.




> e, A\ 2P oideuniy |8 Ua 00jjand OpELaINYY (9P LoPETILAPON A BaRsBisus BpUSHY] 9P DPak0IY
LVOE 00T ob [EUBOETRR B3O LHDEisr
&M

o

BEEFLL T BGE"wLL'PE BEE'FLLVE BEE vl ¥E BEE L1 PE

ofeqes) ap jekd

pOO'00Z'E OOO'DOZ'L  0OD'ODZL wewsheueyy paloug

000'00Z'8 DOO'DOZ'E aUBD 8p SOIEED)

LIV L8E'DL LA 19901 LE1'1EE'0L AL 1egol UGEIRIRIEU] D) BOJSRE)

BEGOELWLL  BEGOZL'PLL  SEE'OZL WLl GEE0ZL WLl KB

[ P
000'00%'6  DOC'OOF'e  DOO'00Z'L e

‘WLl PZ  LLFSCESYL LLPOSE'EYL  LLb'SSE Er) L L SR YL OjUBNLBDUEY|Y
[ |

e o WS\

Q00008




000009

T 3 TF S Tt [ T T ) T | Duveeny]
TRe AL | weicoeRr | Dwesein | PSR | nrwwor T [ avosrat: | aevwar, RO | IR | GIRECAE- | RMWONRNl: | LR | WV T
T¥EL- wwn | mer | wmems | vaor | %44@#4%4_" s 7 I T Erae]
- e Fﬁliﬁﬂ. el B i T e (ol [CEs il Tirer RO TRLEF Wiy | v == T R8I0 Y ROLIING]
. e T T [ BT TS [ [ BT LT W1 s Ty WO LS T RGN
W T T T T T g Fi - iy TE VIR VN
[ ey | wrew iy I TS %@L%#%%%é iy T T == |
wowewe | avwee | e | wowe | e | e | mr | oo | s | e | s | wvce | e | wener | oaonen | oo | TSR byt 160 .
e | ewwrr | s | e | mimer | osever | memst wrt | ey | wover | sy | oeen | e | ovserr | otere | wenee | A fo ._M”._ o ..l_..l_q....!_q
el B B el e et B B T R e e e e e T = igentye h _|-.__|_”.Iﬂ
e | e | wiwn | woaw | wwes | oo | wow | s | mes | sowe | meee | e | was | e | moe | ome e o YT
[Fieserr | ramiw: | A | Taa | GNe e | moaai
L e O O T
l%illﬁdqﬂ-‘l_ﬂﬂmﬁ
L T S L
L i o e [
i [ TEAN-_ | sAmiE T L WL [ [T
TR T T O I S
i o T LG L




Activo circulante $0 30

Activo no circulante 30 $0

Activo Fijo (con dep) $620,000,000  $601,764,149
Total Activo $620,000,000  $601,764,149
Pasivo circulante $0 $0
Pasivo no circulante $620,000,000  $589,517,818
Total Pasivo $620,000,000  $589,517,818
Capital social $15,000,000 $54,241,212

Utilidades/perdida retenidas (acur -$15,000,000 -541,994 881
Total Capital 30 $12246.332

Total Capital & Pasivo $620,000,000 _$601,764,149

000010




€RCC

EDIFICACIOMNES

$0 50 $0 30 50

$0 $0 $0 $0 %0
$584,068,864 $566,935768 $550,387,348 $534 4465991  $519,139.020
$584,068,864 $566,035768 $550,387,348  $534,446,991 $519,139,020

$0 $0 $0 $0 $0
$545,735,199 $498,073 426 $446 188 806 $389,707 193 $328 221,292
$545,735,199 $498 073,426 $446 188 806 $389,707,193 $328 221,292
$104 684 045 $156,823,261 $210,915,244 9267243 337 $326,120 358
-$66,350,379 -587 960,919 -$106,716,702 -$122,503,538 -%$135,202670
$38,333 666 $68 862,342 $104,198 542 $144 739,798 $190917.728
__$584068.864  $566,935768  $550,387,348  $534,446,991  $519,139.020




Balance General

$0 $0 $0 $0 $0

$0 $0 $0 $0 $0
$504,488,730  $490,522.429  $477,267.475 $464,752,323 $453,006,566
$504 488,730  $490,522,429  $477,267 475  $464,752,323 $453.006,566

$0 $0 $0 30 30
$261,287,722  $188,423,817  $100,104,147  §22,756,731 $0
$261,287,722  $188,423,817  $109,104,147  $22,756,731 50
$387,891,598  $452937.459 $521677,184 $594,619,139 $512,840,491

 -$144,690.589  -$150,838,847 -$153,513,857 -$152,623,547 -$50.633.925

$243.201,008  $302,098.612  $368,163.328  $441,995,592 $453,006,566

$504,488,730

$490,522 429

$477,267 475

$464,752,323

g




2029 2030 2031 2032

$0 $0 $0 $0

$0 $0 $0 $0
5442 060,978 $431,947 566 2422699618 $414 351,752
$442 060,978 $431,947 566 $422 699,618 $414,351,752

$0 $0 $0 $0

50 $0 $0 S0

$0 $0 $0 50
$405,393 696 $294,919,030 $181,295,376 $64 396,777
536,667 281 $137,028,536 $241,404,241 $349 954 975
$442,060,978 $431,947 566 $422.699,618 $414,351,752
$442,060,978 $431,947 566 $422 699 618 414,351,752




Ingresos $0.00 $140,519,999.01 $146,260,799.00

Consumo $0.00 -549 345 508.16 -$51,319,328.49
Inversion -$15,000,000.00 $0.00 $0.00
Opex & Gastos administrativo: $0.00 -$25,189,918.54 -$26,317,515.32

Depreciacion (20 afios) $31,750,000.00 $31,750,000.00
Servicio de la deuda $0.00 -$92,979.453.22 -$92,979,453.22
5% Municipio $0.00 $0.00

Base gravable -515,000,000.00 -$58,744,880.91 -$114,850378.83
Impuestos (35%) $0.00 $0.00 $0.00

000011



$152,231,231.00 $158,440480.00 $164,898,099.00 $171,614,022.00 $178,598,583.00 |

-$53,372,101.63 -$55506,98569 -$57 72726512 -360,036,355.72 -3$62437 80085
$0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00

-$27,480,215.97 -$28,709,824.37 -$20978B,217.14 -$31,297 34487 -$32669,238.78

$31,750,000.00 $31,750,000.00 $31,750,000.00 $31,750,000.00 $31,750,000.00
-$92 97945322 -$92,979453.22 -$92979453.22 -§92979453.22 -592970453.22
$0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00

. -$168,210,918.74 -$218,716,702.02 -$266,253,538.50 -$310,702,670.31 -$351,940,580.26 -
$0.00 $0.00 $0.00 30.00 $0.00



$185,862,526.00 $193417027.00 $201,273,707.00 $216,370,789.93 ¢

-364.935, 32235 -F67.532,735.24 -§70,234.04465  -373,043 406.44
$0.00 $0.00 $0.00 $0.00

-$34,096,008.01 -$35579,848.29 -$37,123.04115 -$45654,097 44

$31,750,000.00 $31,750,000.00 $31,750,000.00 $31,750,000.00
-$02,978 453.22 -$92,979453.22 -$92 97945322 $0.00
$0.00 $0.00 -$46,858 40 -34 883 664.30

-$380,838,846.84 -$424,263,856.60 -$455,076,68861 -$389,15340257 -
$0.00 $0.00 $0.00 30.00




. 03 2031 2032
$225,025621.53  $234, EIEE 646 39  $243387,712.24  $253123220.73 $2,865,050,463.83
-$75.965,142.70 -$79,003,748.41 -$82,163,898.34 -$85,450,454.28  -5988,074,107 17
$0.00 $0.00 $0.00 $0.00 -$15,000,000.00
-$47,480,261.34 -$48,379.471.79 -$51,354,650.67 -$53,408 836.65  -$555 728 490.37

$31,750,00000  $31,750,000.00 $31,750,000.00 $31,750,000.00  $476,250,000.00
$0.00 $0.00 $0.00 $0.00 -$029,794,632 17
-$5,079,010.87 -§6,282,171.31 -$5,493,458.16 -65,713,196.49  -$26,498,359 54

-$319, 323 185.08 4245429 758.89 -$167,310,58565  -§84, Tﬁ 66589 -$3,979,612,678.80
$0.00 $0.00

-
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Flujo de efectiva

2020

152,231,231.00
0
0

- 93,372,101.63
- 92,979,453.22
12,873,312.15
14,616,903.82

21,610,538.81

i

i

2021

158,440,480.00
0
0

55,506,985.69
92,979,453 22
13,508,244 .39
15,201,579.97

164,898,099.00
0
D »

57,727,265.12 -

92,979,453.22
14,168 573.97
15,809,643.17

2023

171.614.022.00
0
0

60,036,355.72

92,979 453.22
14,855,315.97
16,442, 028.80

12,699,131.81

i

1

2024

178,598,583.00
0
0

62,437,809.95
82,979,453.22
15,569,528.73
17,099,710.05

9487 51895 -




185,862,526.00 193,417,027.00 201,273,707.00 216,370,789.93 225025621.53
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

.G R, . SRS

64,935,322.35 - 67,532,735.24 - 70,234,04465 - 7304340644 - 75965 142.70 -

92,979,453.22 - 92,979,483.22 - 92,979 45322 - -
16,312,309.56 - 17,084,801.90 - 17,888,192.90 - 2564985526 - 26675849.47 -
17,783,698.46 - 18,495,046.40 - 19,23484825 - 20,004,242.18 - 20,804,411.87 -

4685840 - 4,B83664.30 - 507901087 -

96,501,206.62

6.148.25758 - 2Z675009.76



I

5.

234,026,646.39 243,387,712.24 253.123.220.73

0 0 0
0 0 0

S i R,
79,003 748.41 - 82,163,898.34

85,450,454 28

30,006,702.74
23,402,133.95
5,713,196.49

2?,?42.!&&3;45 . 28,852,598.79
21,636,588.34 - 22,502,051.88
5282,171.31 - 5493 458.16

108,550,733,28
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......

A conlinuacidn se muestran las prioridades de desembolsos con base en los iEminos y condiciones preliminares de los
financiamiantos gue fueran 8 sercontratadas, & inciuyenda, dentro de estos, el porcentaje qua carrssponds al municipio
conforme a ka base 23 v el reembolso corespondients al promotor, Bn su caso,

Ingresos i i ] 0 i D o 0 0 o g 0 a 0 L g

Conaumo de alectricidnd 0 92,079,453 02,970 453 82,970,453 B2, 070453 B2 BTDA5] P2 97D 453 D2 0TRAST -O2UTDA53 -BRPTHAST -DZUTD45D ] o a [} L]

Giantos di oparacian y menleremento a 13,574,148 18,054,715 -14,516, 804 -15.201 580 -15 B05 643 15, 442,099 17,000,710 17,783,658 10455 (M8 150254 840 0004 242 60 B0 412 <21 608 588 22 800 087 2402 154]

-15,000,000 0 1] 0 0 0 o o a o 45868 -4 BE3GE4 BOTRO1T SS2BZATY 5400458 5715158

o a a i} o o o i 0 o 0 il o a o ]

5 1) =11.675, 148 12,262 B00 -12 075,312 13,508 244 -14,1808 574 -14 U535 018 15 586,609 -1EJ12.310 - 17,084 B02 -17BER. 183 -25,645855 -24.575 840 -27 742 BES -28 852 .R00 -30,006,TDH

& corespondents al municipic 15,500,000 a i [} [i} a a a [i} 1] o 0 ] o 0 0

Fesooto CNTESIONDENE B MOmois Q Q 0 o o o o 2 0 i 0 0 1] g o 0

"Los Sujos negatves son ouberios oon aporEacionas o capital \

419
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12.7%

98%
MX$620,000,000
MX515,000,000
MX55651,300 364

Proyecto asociacidn plblco privad 3516.4490 828
Proyecto Publico de referencia 2,865,050,464
Ahorro 651,399 3684

Ralio de Cobertura de deuda 140%
Margen neto 134%
Margen operativa 46%

Licitacion Publica Nacional N®* LPN/OO1/2017
Proyecto de Eficiencia Energética y Modemnizacidn del Alumbrado Publico en &l Municipio dgVeracruz, Veracruz.
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PROPUESTA ECONOMICA

9.3 (¢)

Documento explicativo del
Modelo Financiero y las
Proyecciones Financieras

Licitacion Pablica Macional N® LPMW/OO1/2017
Provecto de Eficiencia Energética y Modemnizacion del Alumbrado Piblico en el Minicipio de
Veracniz, Veracruz,
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Modelo Financiero @Q

A continuacion se muestran los supuestos que se utilizaron para construir el modelo
financiero, cabe mencionar que existen componentes en moneda nacional y extranjera
por lo que el tipo de cambio es parte esencial de la corrida. En la sigujente tabla se
enuncian los supuestos de ejecucion, mantenimiento, supuestos macroecondmicos,
supuestos fiscales, tasas de depreciacion financiera y cualquier otro supuesto adicionaf

Tabla 1 Supuestos

Sadelo Financuees
1

[Tivension Tolad (B WMAKF Precin e Lompra Lampaean 25 T
Capilal dis Rinsgo |sacirmia) 238 515 0000008
Manic & Frmancor L LY SN 0D0, 0006
Capinl da Trabas $1E1596.2500
St do caphal (%) A%
o Dis AATERGMES ad 38
Prvcio prorrssdio pof lumeana LSO 5500
Infimcidn 4. 06r%
Tasiay 8 phve Pk i
[TTAF Pt f moe TN EFE ]
DAP Prosmechc | mis B lumngta §763
ol it | RS FER MR T

Pararmsiros Ganar e

Parsmairos Eairechom

[~ Monic & Financiar TR %
Tasa (e TS 26%
TiE 3% .[han E.O8%
S 2.5%
Comimir do Apariuns 1.0%
Madurez (En afos) 10
Paiodo c& Graca (Er Trimesima) o
Muloda da Areorfuscon [Trmeibaaiida) F]
Tasa irmaaiml 2%
Panooos o marcamweio a0

Respecto a impuestos se considera una tasa impositiva de 35%, misma que no refleja
impuestos de manera nominal por el escudo fiscal que deriva de la inversion de activo
fijo y los periodos de pérdida neta. En el caso de la depreciacion se considera 20 afios
en linea recta para todos los activos nuevos y sustituidos.

00001
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En la tabla 2 se puede entender la manera en que se hicieron las aportaciones de

capital de riesgo v la disposicion de los financiamientos. Asi mismo se detalla la

manera en que se utilizan los recursos para temas de operacion y mantenimiento L
dentro de la tabla 3.

AN
&RCC

Tabla 2 Aportaciones a capital de riesgo y disposicin de los créditos

L —— ]
1200000 4,400,000 8400000
. F————— ]
Ol e viladatain ViR T 10,065, F1T WLEAL T T EEL 11T
CABINE O CaTE LI00000 8300000
Fropirst banagra I0000 4300000 13000000
T Hliﬂlﬁ 2 ATd i7d o LEiL

Tabla 3 Planes de ejecucidn y mantenimiento

El resultado del modelo consiste en los siguientes flujos, a través de la tabla 4 se puede
enténder el desglose de todos los conceptos con los cuales se construye el beneficio

neto de esta iniclativa .

Tabla 4 Resultados

8 ® C] BT ® [ e - -
L s = - & Bl e e L O] T
1 a = e = =y ] = & = -
a v = - - e . LIl & = g
a e - = = L R & [ B
§ rum o - v - - - o . ma
= i = - = e i ] = ]
L} emas = = e - EE el - - o
s v = L] e —— e o - - -
Ll - CEEL ] b e . - W -
= sy Bl ® i - -—— = - - -
= reEg B ® N - - amam ™ -
= R - (] ——— - v - m—— - =
= e = (] imiEin - [——— mm M -
- g e & - - - s ma— - =
- et i - 1 " yom oy

"Sueldos, Renta de oficina, Viaticos, Opex, sustitucidn de capital
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La tabla 5 {lustra la tabla anterior para entender la construccion de la TIR de la
iniciativa. Dentro de esta se puede entender la tasa a la que los flujos se descuentan
para obtener un beneficio 0 de este.

Tabla 5 TIR (Informacidn en $M MXN)

B B} i § TR Rl S T T B W
e

At Tl P—- e

TIR = 12.70%
Fuente: Elaboracion propia

Finalmente en la siguiente tabla se muestran los principales indicadores del proyecto
de rentabilidad y cobertura.

Tabla 4 indices financieros relevantes

(Resdiados ]

12.7%

Relacin Deuda / Capital 8%

Deuda MX$620,000,000

Capital MX$15,000,000

Ahorro esparado MXSE51,309 364 _

Indices financiercs de rentabilidad y cobertura

Ao Tiakal

10 de Coberiura de deuda T.40%
Margen neto 13%
lulargan operativo 46%

Fuente: Elaboracion propia

00004
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9.3 (d)
Presupuesto de @

Modernizacion o Instalacion,
con el Programa
Correspondiente, conforme al

“Anexo 77y “Anexo 8” de las ﬁ
Bases

b

\
"

000020

Licitacion Poblica Macional N® LPN/OO 172017
Proyecto de Eficiencia Energética y Modemizacion del Alumbrado Piblico en icipio de
Yeracruz, Veracrz,
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PRESUPUESTO DE INSTALACION O MODERNIZACION

NOMBRE DE LA EMPRESA: Consorcio conformado por: Iman, 5.A. de CV., Wardenclyfle Energy, S.A. de CV,, y RCC Edificaciones, 5.A. de C.V,

FECHA: 27 de septiembre de 2017

Luminario Road Focus de 38w con herrajes de acero 2,161 $20403,117.08
inoxidable  (RFS-35W1GLEDAK-T-RZM-UINIV-DMG-RCD-

GY3)

Luminario Road Focus de 54w con herrajes de acero 32,880 $326,558,906.86
Inoxidable  [RFS-S4WL1GLEDAK-T-RIM-UNIV-DMG-RCD-
GY3)

Luminario Road Focus de 72w con herrajes de acero 3,639 $37682,614.95
Inoxidable  (RFM-T2W32LEDAK-T-R2ZM-UNIV-DMG-RCD-

GY3)
Luminario Road Focus de 108w 32 led scon herrajes de 5,845 $62,306,394.40
acerc  Inowidable  [RFM-108W3IZLEDAK-T-RZM-LINIV-

DMG-RCD-GY3-MX |
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Fotocelda (PHS) 44,535 55,934,288 75
cable de cobre aislamiento THW cal 14 Metro Hineal 5360,733.5
CINTA AUTOFUSIONABLE T Pie $222,675
CINTA VINILICA 33 Pieza $115,791
CONECTOR A COMPRESHON CAL 1/, A 12 Pieza $1,336,050.00
CONECTOR A COMPRESION CAL6 A 12 1 Pieza $1,336,050.00
CAPUCHON DE PLASTICO PARA LA CONEXION DE CABLE Pieza 5217,128.5
CAL. 14
TOTAL COSTOS DE MODERNIZACION: $456,483,750
CIFRAS EN PESOS CONSTANTES T
RAMOGN GUI WA RODRIGUEZ

REPRESENTANTE COMUN DEL CONSORCIO
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ANEXD 8
PROPUESTA ECONOMICA

PROGRAMA DE INSTALACION O MODERNIZACION

@RCC

NOMBRE DE LA EMPRESA: Consorcio conformado port Iman, 5.4, de CV., Wardenclyffe Energy, 5-4. de C.V., y RCC Edificaciones, 5.4, de TV,

FECHA: 27 de septiembne de 2017

CAPex (Luminarias) 114,120,938 | 114,120,538 | 114,120,938 (114,120,938
Gastos de instalacidn 10,861,117 10,661,117 10,661,117 | 10,661,117
Gastos de cierre 3,200,000 8,200,000
Project Management 1,200,000 | 1,200,000 1,200,000
Capital de trabajo 24,174,356 24,174,356 28,174,356 | 24,174,356 | 24,174,356
Total 1 _ﬂm.ﬁbﬂh%\
L
CIFRAS EN PESOS nn__zm_.;z._.w‘lq“
RAMON G O LARA RODRIGUEZ
REPRESE OMUN DEL CONSORCIO
00002
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PROPUESTA ECONOMICA

9.3 (e)

Programa de Origenes y q
Aplicacion de Recursos \‘gé

7
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